7% TELMEX.

INTERNACIONAL
TELMEX INTERNATIONAL, S.A.B. DE C.V.

PROGRAMA DUAL REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES

MONTO AUTORIZADO

$10,000'000,000.00

(DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

MONTO TRAS AMPLIACION

$20,000'000,000.00

(VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES HECHA AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA CONTARA CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS. EL MONTO TOTAL DE CADA EMISION,
EL VALOR NOMINAL, LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA DE VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES (ASi COMO LA FORMA DE CALCULARLAY LA PERIODICIDAD DE
PAGO DE INTERES) O DESCUENTO APLICABLE, ENTRE OTRAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CADA EMISION, SERAN ACORDADAS POR TELMEX INTERNACIO-
NAL, S.A.B DE C.V. CON EL COLOCADOR RESPECTIVO Y SE DARAN A CONOCER AL MOMENTO DE DICHA EMISION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE DENOMINARAN EN PESOS O EN UDIS,
SEGUN SE SENALE EN LOS DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES.

PODRAN REALIZARSE UNA O VARIAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA, SIEMPRE Y CUANDO EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION NO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO. LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL PROGRAMA
PODRAN SER DE CORTO O DE LARGO PLAZO, DE CONFORMIDAD CON LO QUE SE ESTABLECE EN ESTE PROSPECTO.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye en la seccién 1.1 (‘GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES”).

Caracteristicas del Programa:
Denominacién de la Emisora:

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del Programa:

Monto tras Ampliacién en el Monto Total Autorizado
del Programa:

Tipo de Valor:
Plazo de las Emisiones:

Vigencia del Programa:
Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:

Denominacion:
Fechas de Emision y Liquidacion:

Amortizacion:
Amortizacién Anticipada:

Vencimiento Anticipado:
Tasa de Interés o Descuento:

Tasa de Interés Moratorio:

Periodicidad en el Pago de Interés:

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:
Garantia:

Obligaciones de la Emisora:
Posibles Adquirentes:

Calificacién Corto Plazo (Standard & Poor's,
S.A.de C.V.):
Calificacién Corto Plazo (Fitch México S.A. de C,V,):

Calificacion de Largo Plazo:
Régimen Fiscal:

Cupones Segregables:

Representante Comun:

Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.

TELINT.

$10,000'000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100) o su equivalente en UDIs, con carécter de revolvente. Durante la vigencia del Programa
podran realizarse tantas Emisiones como determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

$20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100) o su equivalente en UDIs, con caracter de revolvente. Durante la vigencia del Programa
podrén realizarse tantas Emisiones como determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa podrén ser, indistintamente, de Corto Plazo (minimo de 1 dia y méximo de hasta
365 dias) 6 de Largo Plazo (desde 1 afio y hasta 40 afios).

El plazo sera determinado para cada Emisién y se establecera en los Documentos correspondientes.

5 (CINCO) afios a partir de la fecha de su autorizacién por la CNBV (es decir, a partir del 27 de noviembre de 2008).

El valor nominal de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emisién y se dara a conocer en los Documentos correspondientes, en el
entendido que serd un multiplo de $100.00 (CIEN PESOS 00/100) 0 100 (CIEN) UDIs.

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segln se sefiale en los Documentos correspondientes.

Las fechas de emisién y liquidaciéon de los Certificados Bursétiles seran determinadas para cada Emisién, segin se sefiale en los Documentos
correspondientes.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran amortizados mediante un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

La forma de amortizar el principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se establecera en los Documentos correspondientes.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada, segln se sefiale en los Documentos
correspondientes.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado los Documentos correspondientes.
Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, segin se determine para cada Emisién en los Documentos corres-
pondientes.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los CBs devengaran intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el primer pago
de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicaran en los Documentos correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio inferior a su Valor Nominal. La tasa de des-
cuento que en su caso sea aplicable se indicara en los Documentos correspondientes.

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios, los cuales, en su caso, se fijaran para cada Emisién y se indicaran en los Docu-
mentos correspondientes.

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emisién y que se
establecera en los Documentos correspondientes.

El lugar de amortizacién y pago sera en las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. piso, col. Cuauhtémoc, México,
D.F. Se pagaré via casa de bolsa (segun contrato de intermediacién bursatil) en forma electrénica al INDEVAL.

Las Emisiones al amparo del presente Programa no tendran garantia especifica alguna, es decir, seran quirografarias.

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora, segun se sefiale en los Documentos correspondientes.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Aquellos inversionistas que deseen comprar Certificados Bursa-
tiles emitidos al amparo del Programa, deberan consultar el capitulo denominado “Plan de Distribucién” contenido dentro de este Prospecto asi como
dentro del respectivo Suplemento. Adicionalmente, deberan suscribir el formato de manifestacién de conocimiento del conflicto de interés entre el
Emisor e Inversora Burséatil por pertenecer al mismo consorcio, que se encuentra como anexo al presente Prospecto y en el respectivo Suplemento.

“mxA-1+". Significa un fuerte grado de seguridad en el pago oportuno de intereses y principal. Es la més alta categoria de la escala CaVal.
“F1+(mex)". Significa alta calidad crediticia. Indica la mas so¢lida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones domésticas..

Cada Emision de Largo Plazo sera calificada en su momento.

La presente seccién contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicién, propiedad y disposicién de instru-
mentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser
una descripcién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisiéon de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para personas fisicas y
personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en México, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demas aplicables de la
LISR; y (ii) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes en el extranjero, se estara a lo previsto en el articulo 195 y
demas aplicables de la LISR y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

Cualquier Emisién de Largo Plazo realizada al amparo del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra contar con cupones segregables que
podrén negociarse por separado.

Para (i) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple Invex Grupo Financiero; y (i) los
Tenedores de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple Invex Grupo Financiero, o aquella institu-
cién que la Emisora designe para cada Emisién y que se de a conocer en los Documentos.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V.

Casa de Bolsa

GRUFO FINANCIERO INBURSA
INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, GRUPO FINANCIERO INBURSA

Los Certificados Bursatiles objeto del Programa fueron autorizados por la CNBV y se encuentran inscritos preventivamente bajo el nimero 3203-4.19-2008-001 en el RNV y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos
que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto se encuentra a disposicién del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y de la Emisora
(www.telmexinternacional.com) (en el entendido que ni dicha pagina ni su contenido forman parte del presente Prospecto).

México, D.F. a 4 de diciembre de 2009.

Autorizacion inicial de CNBV: 153/17976/2008 de fecha 27 de noviembre de 2008.

Autorizacion de CNBV para publicacion del presente Prospecto actualizado: 153/79180/2009 de fecha 27 de noviembre de 2009.
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2.7. Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

53

(Ver.- Numeral 2, inciso b) vii), pagina 102).

2.8. Informacion del Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

53

(Ver.- Numeral 2, inciso b) viii), paginas 33, 34, 38 a 44 y 46).

2.9. Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

54

(Ver.- Numeral 2, inciso b) ix), paginas 22 a 24).

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fila ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

54

(Ver.- Numeral 2, inciso b) x), paginas 31 a 33 y 38 a 48).

2.11.Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fila ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

54

(Ver.- Numeral 2, inciso b) xi), pagina 85).

IV. INFORMACION FINANCIERA
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3. INFORMACION FINANCIERA

1.Informacioén Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se in-
corpora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

55

(Ver.- Numeral3, inciso a), paginas 4 a 5).

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y ventas de
exportacion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBVy la BMV el dia 26 de junio de 2009.

56

(Ver.- Numeral 3, inciso b), paginas 60 a 63).

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009. Adicionalmente la informacion
correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre 2009.

57

(Ver.- Numeral 3, inciso c), paginas 63 a 65).

(Ver.- Reporte Trimestral, “Comentarios y analisis de la adminis-
tracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera
de la Compaiiia, pagina 2/8)

4.Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion
y Situacion Financiera de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la
CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009. Adicionalmente la informacion
correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre 2009.

58

(Ver.- Reporte Trimestral, “Comentarios y analisis de la adminis-
tracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera
de la Compaiiia).

4.1. Resultados de Operacién

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009. Igualmente la in-
formacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el
dia 27 deoctubre de 2009.

58

(Ver.- Numeral 3, inciso d),i), paginas 54 a 62).

(Ver.- Reporte Trimestral, “Comentarios y analisis de la adminis-
tracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera
de la Compaiiia).

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

58

(Ver.- Numeral 3, inciso d),ii), paginas 62 a 65).

4.3. Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incor-
pora por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compa-
fifa ante la CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

59

(Ver.- Numeral 3, inciso d),iii), pagina 75).

5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la
CNBVy laBMV el dia 26 de junio de 2009.

60

(Ver.- Numeral 3, inciso e), paginas 66 a 69).

6. Reporte sobre la posicion en instrumentos financieros derivados.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al
reporte presentado ante la BMV de acuerdo al articulo 104 fraccién 6 bis de la
Ley del Mercado de Valores el 27 de Octubre de 2009. (Ver la pagina de Internet
http://www.bmv.com.mx/wb3/wb/BMV/BMV_informacion_financiera/_rid/286/_mto
/3/_url/BMVAPP/pivinfoFinanciera.jsf?st=1).

61

No aplica

V. ADMINISTRACION

62

4. ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBVy la BMV el dia 26 de junio de 2009.

62

(Ver.- Numeral 4, inciso a), pagina 104).

2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBVy laBMV el dia 26 de junio de 2009.

63

(Ver.- Numeral 4, inciso b), paginas 81 a 84)..

3. Administradores y Accionistas

La informacién correspondiente a esta secci6n del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBVy laBMV el dia 26 de junio de 2009.

64

(Ver.- Numeral 4, inciso c), paginas 70 a 76 y 79 a 80).

4. Estatutos Sociales y Otros Convenios
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBV y la BMV el dia 26 de junio de 2009.

73

(Ver.- Numeral 4, inciso d), paginas 105 a 107).

VI. PERSONAS RESPONSABLES

74

6. PERSONAS RESPONSABLES




VII. ANEXOS 79 7. ANEXOS

1. Estados Financieros dictaminados y opiniones del Comité de auditoria 79 (Ver.- Anexos A partir del F-1).
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compaiiia ante la
CNBVy la BMV el dia 26 de junio de 2009.

2. Estados Financieros Trimestrales 81 (Ver.- Reporte Trimestral, Todos los anexos).
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia al Reporte Trimestral de 2008 presentado por la Compaiiia
ante la CNBV y la BMV el dia 27 de junio de 2009.

3. Opinién Legal 83 No Aplica

4. Dictamen de Calificaciéon Crediticia 89 No Aplica
5. Carta formato para compra de Certificados Bursétiles 99 No Aplica
6. Aviso de Oferta Publica de Corto Plazo 101 No Aplica
7. Aviso de Convocatoria a Subasta de Corto Plazo 105 No Aplica

NOTA: Todas las incorporaciones por referencia realizadas al reporte anual
de la Emisora contenidas en el presente documento, podran ser consultadas
en el reporte anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 26 de
junio de 2009; de la misma manera, todas las incorporaciones por referencia
realizadas al reporte trimestral de la Emisora contenidas en el presente do-
cumento, podréan ser consultadas en el reporte trimestral presentado por la
Emisora ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre de 2009 , que podran con-
sultarse en la pagina de Internet de la Emisora
(www.telmexinternacional.com), asi como en las paginas de Internet de la
CNBV (www.cnbv.gob.mx) y la BMV (www.bmv.com.mx), en el entendido que
dichas paginas y su contenido no forman parte del presente Prospecto).

LOS ANEXOS DEL PRESENTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL
DEL MISMO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES
CON EL PUBLICO O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO
PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARA-
CION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLA-
RACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO DEBE-
RA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR TELMEX INTERNACIONAL,
S.A.B. DE C.V,, NI POR INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE
BOLSA, GRUPO FINANCIERO INBURSA.



Impreso por:
MULTISERVICIOS ARDA
Tel: 5294-5440



|. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Sin perjuicio de otros términos definidos a lo largo del presente Prospecto, los tér-
minos que se definen a continuacién tendran los significados siguientes (en singular y plu-

ral):

“ANATEL":

“Area de Servicio
Local”:

“ATM”:

“Aviso de Colocacion”:

“Aviso de Oferta
Publica”:

“Banda Ancha”:
“Banda de frecuencias”:
“BMV” o “Bolsa”:
“Carso Global Telecom”
0 “CGT":

“Central teleféonica”:

“Certificados Burséatiles”
O “CBs":

“Certificados Bursatiles
de Corto Plazo”:

“Certificados Bursatiles
de Largo Plazo”:

Siglas de Agéncia Nacional de Telecomunicagfes (6rgano del go-
bierno brasilefio que regula las telecomunicaciones en dicho pais).

Area geogréfica en la que se facturan como llamadas locales a los
enlaces realizados dentro de ella.

Siglas de Asynchronous Transfer Mode (transferencia asincrona).
Estandar de comunicacién para video, voz y datos en redes de ban-
da ancha basada en la conmutacion de paquetes en lugar de la
conmutacion de circuitos.

Significa el aviso de colocacion que contenga los resultados de cada
Emision y que sea publicado al publico inversionista.

Significa el aviso de oferta publica que contenga las principales ca-
racteristicas de cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al
amparo del Programa y que sea publicado al publico inversionista.

Tecnologia que permite la transmisién de datos (voz, datos y video )
a alta velocidad.

Rango entre dos frecuencias de ondas de radio que se asigna para
un uso especifico.

Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V.

Ubicacidon hacia donde se conectan las lineas telefénicas de los
clientes.

Significa conjuntamente, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos por la Emisora al
amparo del Programa.

Significa los certificados bursatiles de corto plazo que se emitan al
amparo del Programa y que tendran un plazo minimo de 1 (uno) dia
y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

Significa los certificados bursatiles de largo plazo que se emitan al
amparo del Programa y que tendran un plazo minimo de 1 (uno) afio
y un plazo maximo 40 (cuarenta) afios.



“CNBV”:
“Cobertura de

Intereses”:

“Concesionario”:

“Conmutacion”:

“Conmutacioén de
Paquetes”:

“Convergencia”:

“Compafia” o “Emisor”
0 “Emisora” o “TELINT”
0 “Telmex
Internacional”:

“Colocacion”:

“Convocatoria”:

“Disposiciones”:

“Documentos”:

“Ebitda”;

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Con este término se indica cuantas veces el EBITDA generado por
una empresa es superior a las cargas financieras a pagar por la
misma en un periodo determinado.

Persona fisica o moral que cuenta con una concesion otorgada por
el 6érgano regulador del pais correspondiente para instalar, operar o
explotar una red publica de telecomunicaciones.

El uso de un mismo circuito para la transmision de multiples men-
sajes, en la que se establece una conexién por un pequefio tiempo
para cada uno de ellos.

Método en el que los mensajes se dividen en partes, las cuales son
transmitidas de manera simultanea que los mensajes de otros
clientes por el mismo canal de comunicaciones.

La oferta de servicios de voz, datos y video a través de una misma
conexioén, aprovechando el avance tecnolégico. Es comunmente
conocida como “triple play” (triple acceso de video, voz y datos). Si
se agregan servicios de telefonia celular, se conoce como “cuadru-
ple play” (cuadruple acceso).

Significa Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.

Significa la colocacion entre el gran publico inversionista de los Cer-
tificados Bursatiles emitidos por la Emisora.

Significa el aviso (que contenga las principales caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emision) conforme al cual se invite a
inversionistas potenciales a participar en el proceso de subasta de
Certificados Bursatiles y que sea publicado al publico inversionista.

Significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003, segun han sido modificadas.

Significa: (i) con respecto a los Certificados Bursétiles de Corto Pla-
zo: el Titulo, la Convocatoria y el Aviso de Colocacion; y (ii) con
respecto a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo: el Titulo, el
Suplemento, el Aviso de Oferta Publica o la Convocatoria (segun
sea el caso) y el Aviso de Colocacion.

Es la utilidad operativa mas los gastos por depreciacion, amortiza-
cion y provisiones, es decir, los gastos que no generan salida de
efectivo.



“Enlace”:

“Emision”:
“Emisiones de Corto
Plazo”:

“Emisiones de Largo
Plazo”:

“Espectro
radioeléctrico”:

“E.U.A.” o0 “Estados
Unidos”:

“Fibra Optica”:

“Fecha de Pago”:

“Hosting”:

“Indeval” o “INDEVAL":

“Interconexién”:

“Internet”:

“Intermediario

Colocador” o “Inbursa”;

“IP”:

“IPITV":

“ISR”™:

Trayecto de comunicacién entre dos puntos. Existen distintos tipos
de acuerdo a la naturaleza de las caracteristicas especificadas, co-
mo por ejemplo: enlace digital, enlace coaxial, radio-enlace.

Significa cualquier emisién o emisiones de Certificados Bursatiles
que la Emisora lleve a cabo de conformidad con el Programa.

Significa Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

Significa Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Significa el rango de frecuencias de ondas de radio utilizadas para
los servicios inalambricos de telefonia, datos y radiodifusion.

Significa los Estados Unidos de América.

Fibra de vidrio por la que se envia informacién a través de rayos de
luz. Tiene una mayor capacidad que los cables metalicos y no sufre
interferencia por los campos electromagnéticos.

Significa cualquier fecha de pago de principal o intereses de los
Certificados Bursatiles, de conformidad con lo indicado en los Do-
cumentos correspondientes.

Término en inglés para Hospedaje. Es el servicio que ofrece una
compania para el almacenamiento de informacién de sus clientes.

Significa S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

Conexidén entre redes publicas de telecomunicaciones de diferentes
proveedores.

Significa el sistema mundial de conexién de equipos de computo a
través del cual se prestan servicios de correo electronico, envio de
archivos y acceso a la red mundial de datos (world wide web).

Significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Fi-
nanciero Inbursa.

Siglas de Internet Protocol (Protocolo para Internet). Conjunto de
reglas para el envio de informacion utilizado en la red mundial de
datos y que esta basado en la formacién de paquetes de informa-
cion de longitud variable.

Siglas de Internet Protocol Television (Television sobre Internet).
Video enviado a través de una red de datos.

Significa el impuesto sobre la renta.



“IVA™:
“Mbps”:

“México”:

“Monto Total Autorizado
del Programa”:

“NIF”:

“NYSE”:
“Oferta Publica”:

“Pesos” o “P.”:
“Programa”

0 “Programa Dual”:
“Protocolo”:
“Prospecto”:

“Red Local”:

“Red Publica de
Telecomunicaciones”:

“Reporte Anual”:

“Reventa”:
“Representante

Comun”:

“RNV”:
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Significa el impuesto al valor agregado.

Abreviacion de “megabits por segundo”. Unidad de la velocidad de
transmision (cada megabit equivale a un millén de bits).

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100)
0 su equivalente en UDIs.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Con-
sejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de In-
formacién Financiera, A.C.

Siglas de New York Stock Exchange (mercado de valores de Nueva
York, E.U.A.).

Significa la oferta publica de los Certificados Bursatiles entre el gran
publico inversionista a través de la BMV.

Significa pesos, moneda de curso legal en México.

Significa el programa dual revolvente de Certificados Bursatiles que
se describe en el presente Prospecto.

Conjunto de reglas para el intercambio de informacion.
Significa el presente prospecto.

Red de telecomunicaciones para un area determinada, denominada
area de servicio local.

Red que ofrece servicios de telecomunicacion al publico en general.

Significa el reporte anual presentado por la Compania ante la CNBV
y la BMV el 26 de junio de 2009.

Servicio de terminacién de las llamadas conducidas por otros ope-
radores de larga distancia en las localidades donde éstos no cuen-
tan con infraestructura.

Significa: (i) con respecto a los Tenedores de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple In-
vex Grupo Financiero; y (ii) con respecto a los Tenedores de Certifi-
cados Bursatiles de Largo Plazo: Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple Invex Grupo Financiero, o aquella institucién que la
Emisora designe para cada Emision y que se de a conocer en los
Documentos.

Significa el Registro Nacional de Valores.



“SDH":

“Servicio de Larga
Distancia Internacional”:

“Servicio Local”:

“Servicio Local Fijo”:

“Servicio Local Movil”:

“Suplemento”:

“Telecomunicaciones”:

“Television por Cable”:

“Television por

Satélite”:

“Telmex”:

“Titulo”:

“Tréafico”:

“Triple Play”:

“UDIs”:

“U.S.$” o “Doélares”:

Siglas de Synchronous Digital Hierarchy (jerarquia digital sincrona).
Estandar internacional para la transmisién de informacion a través
de fibra éptica.

Aquel por el que se realizan comunicaciones entre operadores de
distintos paises y que requiere de la marcacién de prefijos adicio-
nales que indican el pais y la red local destino.

El que se proporciona para comunicar usuarios dentro de una mis-
ma Red Local.

Servicio Local que se presta a través de equipos terminales que tie-
nen una ubicacién geografica determinada y que usualmente se en-
cuentran conectados por medio de un cable de cobre a la red del
concesionario.

Servicio Local que se presta a través de equipos terminales que no
tienen una ubicaciéon geografica determinada y que usualmente se
conectan a la red del concesionario en forma inalambrica.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepa-
re con relacion y que contenga las caracteristicas correspondientes
a una Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo al amparo
del Programa.

La emision, transmision y recepcion de voz, datos o video realizada
entre dos localidades distintas.

El envio de sefales de television a través de un cable hasta el do-
micilio del cliente.

El envio de sefiales de television a través de un satélite geo-
estacionario.

Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., principal compaiia de nego-
cios de telefonia en México.

Significa el titulo unico al portador al amparo del cual, para cada
Emision, seran emitidos los Certificados Bursatiles.

Las llamadas o datos que circulan a través de la red de telecomuni-
caciones.

Es la conjuncion tecnoldgica para la oferta de servicios telefénicos
de voz que incluyen el acceso de Internet de banda ancha, voz y
video.

Significa la unidad de inversién cuyo valor se publique periddica-
mente por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion o
cualquier indice que la sustituya.

Significa dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos.



2. RESUMEN EJECUTIVO

Telmex Internacional es una compania controladora mexicana que provee, a tra-
vés de sus subsidiarias en Brasil, Colombia, Argentina, Chile, Peru, Ecuador y Uruguay,
una amplia gama de servicios de telecomunicaciones, incluyendo voz, datos, transmision
de video, television de paga por cable y satelital, acceso a Internet, y soluciones integrales
de Telecomunicaciones, asi como los servicios relacionados con directorios de paginas
amarillas en México, Estados Unidos, Argentina y Peru.

Telmex Internacional, es una subsidiaria de Carso Global Telecom. Carso Global
Telecom es controlada por Carlos Slim Helu y miembros de su familia inmediata, quienes
en conjunto poseen la mayoria de las acciones comunes de CGT.

El principal negocio de Telmex Internacional esta en Brasil, que genera 77.26% del
total de sus ingresos. La operacion en Brasil es realizada a través de Embratel Partici-
pacoes S.A. y sus subsidiarias, principalmente Empresa Brasileira de Telecomunicagbes
S.A.-EMBRATEL (“Embratel”).

» A través de Embratel, la Compania es uno de los principales proveedores de ser-
vicios de Telecomunicaciones en Brasil. Los principales servicios que se ofrecen
en ese pais incluyen larga distancia nacional e internacional, servicio de telefonia
local, transmision de datos y otros servicios de comunicaciones. Embratel ha evo-
lucionado de ser una empresa basada en sus ingresos por servicio de larga dis-
tancia, a un proveedor de servicios integrados de telecomunicaciones. A través de
la red de datos de alta velocidad de Embratel, se ofrece una amplia gama de pro-
ductos y servicios a un numero importante de las 500 corporaciones mas grandes
de Brasil. Adicionalmente, a través de la participacion de Embratel en Net Ser-
vigos, el operador mas grande de television por cable en Brasil, ofrecemos servi-
cios de Triple Play en Brasil. Net Servicos cuenta con una red que cubre alrededor
de 10.7 millones de casas pasadas.

« En Colombia la Compania opera a través de Telmex Colombia S.A. y Telmex Ho-
gar S.A., esta ultima agrupa las empresas y operaciones de television por cable
que se adquirieron a partir de octubre de 2006, con redes que cubren aproxima-
damente 4.9 millones casas pasadas. Estas empresas ofrecen servicios de televi-
sion por suscripcidon, datos, acceso a Internet y servicios de voz, incluyendo la
convergencia de dichos servicios en forma empaquetada a través del doble y triple

play.

* En Argentina se proveen servicios de transmisién de datos, acceso a Internet y
servicios de voz local y de larga distancia a clientes corporativos y residenciales a
través de Telmex Argentina, S.A., asi también, se ofrece administracion de datos y
servicios de alojamiento de informacion de otras empresas o hosting, mediante
dos centros de datos (datacenters), y directorios de paginas amarillas impresos y
por Internet. Para la frecuencia WiMax la frecuencia utilizada es de 3.5 GHz. Ac-
tualmente se encuentra en etapa de despliegue para el segmento PYME una
oferta modular de Internet y lineas de telefonia sobre tecnologia WiMax y GPON.

« En Chile se ofrecen al mercado corporativo y de PYMES servicios de transmision
de datos, larga distancia, telefonia local, telefonia privada, redes privadas virtuales
y de larga distancia, acceso a Internet dedicado y servicios multimedia de alta ca-
pacidad, entre otros servicios avanzados. Al mercado residencial se ofrecen servi-
cios de larga distancia, banda ancha, telefonia local y televisiéon de paga por cable
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y via satélite. Se cuenta con una red nacional inalambrica en la banda de frecuen-
cia de 3.4-3.6 GHz utilizando la plataforma de tecnologia WiMax.

» En Peru se proveen servicios de transmision de datos, telefonia de linea fija, larga
distancia nacional e internacional, telefonia publica, acceso a Internet, servicios de
administracion de aplicaciones a clientes corporativos y residenciales, redes priva-
das virtuales, televisién de paga y directorios de paginas amarillas. En fechas re-
cientes, se inicio la oferta de telefonia inalambrica utilizando tecnologia CDMA a
450 MHz en las provincias del pais y ya se encuentra operando la plataforma de
WiMax en la frecuencia 3.5. GHz.

« El negocio de paginas amarillas tiene presencia en 5 paises, en donde se cuenta a
la fecha con 69 directorios publicados, de los cuales 40 corresponden a México,
con presencia en todos los Estados y el Distrito Federal, 27 directorios se han pu-
blicado en 31 estados de los Estados Unidos enfocados al mercado de habla his-
pana, y los 2 directorios restantes en Peru, con presencia en Lima y Argentina, con
presencia en Buenos Aires. En Colombia, se estan iniciando operaciones en la
ciudad de Cali.

« En marzo de 2007, incursionamos en el mercado de telecomunicaciones en Ecua-
dor, ofreciendo una alternativa competitiva para los segmentos residencial y co-
mercial, a través de una oferta de servicios de voz, datos, acceso a Internet y vi-
deo por suscripcion.

Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. es una sociedad anénima bursatil de capital
variable, organizada bajo las leyes mexicanas, con sus oficinas principales en Avenida de
los Insurgentes 3,500, colonia Pena Pobre, delegacién Tlalpan, 14060, México, D.F. Mé-
xico, y el numero telefénico de Telmex Internacional en esa ubicacion es: 52 (55) 5223-
3200.

Historia

Telmex Internacional se constituyé el 26 de diciembre de 2007, por medio de un
procedimiento bajo las leyes corporativas mexicanas denominado Escision, por el cual
Telmex separd sus negocios de Latinoamérica y de directorios de paginas amarillas. Ver
Secciodn 4. Informacion sobre la Compafia “Descripcidn de la Escision”. Telmex es uno de
los proveedores de telecomunicaciones mas importantes en México con la red local y de
larga distancia mas extensa en México, quien ofrece, entre otros servicios, conectividad,
acceso a Internet y servicios de interconexion.

La Escision

La escisién que constituyd a Telmex Internacional el 26 de diciembre de 2007, fue
realizada usando un procedimiento bajo las leyes mexicanas denominado “escision” o
split-up”. En una escision, una compania existente es dividida y se crea una nueva com-
pania a la cual le son transferidos algunos activos y pasivos especificos. Las acciones de
la nueva compania son emitidas a favor de los accionistas de la compafiia existente, en
proporcion a su tenencia accionaria en dicha compafiia previo a la Escision.

La Escision fue aprobada el 21 de diciembre de 2007 en una asamblea extraordi-
naria de accionistas de Telmex y el establecimiento de Telmex Internacional se hizo efec-
tivo el 26 de diciembre de 2007. A partir de la fecha efectiva de la escisién, cada tenedor
de acciones de Telmex se convirtié en propietario de un numero igual de acciones, de su
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correspondiente clase, de Telmex Internacional y cada American Depositary Share
(“ADS”) de Telmex representd un numero igual de acciones Telmex y Telmex Internacio-
nal. El 10 de junio de 2008, las acciones y los ADS de Telmex Internacional empezaron a
cotizar de forma separada de nuestras acciones y ADS en la BMV y en la NYSE.

Embratel

Embratel fue adquirida en una serie de transacciones que iniciaron en julio de
2004. Al 24 de marzo de 2009, la Compafia posee 98.1% de las acciones comunes y
97.9% de las acciones preferentes por lo que la participacion total en Embratel es de 98%
como resultado de una serie de transacciones y acciones tomadas por Telmex desde
2004 hasta 2007:

* En julio de 2004, Telmex comprd 51.8% de las acciones comunes de Embratel a
MCI a un precio de compra en efectivo por U.S.$400 millones (P.5,144 millones).

« En diciembre de 2004, Telmex compr6 acciones adicionales, de la misma serie, a
través de una oferta publica por un monto de U.S.$271.6 millones (P.3,413 millo-
nes).

« Desde marzo hasta mayo de 2005, Telmex adquirié acciones preferentes y comu-
nes en un incremento en el capital social de Embratel.

* En octubre de 2005, Telmex recibié nuevas acciones a cambio de la participacion
accionaria de Telmex en Telmex do Brasil, Ltda., o Telmex do Brasil y de su 37.1%
de participacion en el capital de Net.

« En mayo de 2006, Telmex inicié una oferta publica de compra en efectivo por las
acciones comunes y preferentes de Embratel a un precio de 6.95 reales brasilefios
por cada 1,000 acciones, mas un ajuste mensual de acuerdo al indice (de infla-
cion) publicado por el Banco de Brasil. En noviembre de 2006 Telmex adquirié to-
das las acciones preferentes y comunes ofertadas, incluyendo las acciones prefe-
rentes representadas por los ADS, de esta manera, Telmex incrementd su partici-
pacion en Embratel a un 98.0% de las acciones ordinarias en circulacion y a un
94.7% de las acciones preferentes en circulacion. Como es requerido bajo las le-
yes brasilefias, Telmex continué comprando acciones al precio de la oferta, poste-
riormente a la fecha de la expiracion de dicha oferta hasta junio 2007.

Otros negocios importantes de telecomunicaciones y television por cable
en Latinoamérica

En adicion a la adquisicion de Embratel, también hicimos las siguientes adquisicio-
nes importantes para expandir nuestras operaciones en Latinoamérica, comenzando en
2004:

* compafiias que ahora son conocidas como Telmex Argentina S.A., Telmex do
Brasil, Telmex Chile Holding S.A., Telmex Colombia S.A. y Telmex Peru S.A. (te-
nedora de los activos de AT&T Latin America Corp. o AT&T Latin America), en fe-
brero de 2004;

* PrimeSys Solugdes Empresariais S.A. o PrimeSys, en noviembre de 2005;
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* Net Servicos de Comunicagdo S.A. o Net en 2005, Telmex adquirié una participa-
cién no-controladora del proveedor de television por cable brasileio, que transfirid
después a Embratel en el mismo afio 2005; y

« los suscriptores, activos y parte de los pasivos de varios proveedores de television
por cable en Colombia iniciando en octubre de 2006.

Para una descripcién de nuestras otras adquisiciones, ver Nota 5 de nuestros es-
tados financieros auditados consolidados.

Negocio de paginas amarillas

El negocio de paginas amarillas en México inicio su historia en 1897 y actualmente
es conducido a través de la subsidiaria Anuncios en Directorios, S.A. de C.V. (ADSA),
quien es propietaria de la marca registrada “Seccion Amarilla”. El negocio de paginas
amarillas en los Estados Unidos es conducido a través de la subsidiaria Seccién Amarilla
USA, que inicié con la adquisicién por parte de Telmex en octubre de 2006. En Argentina
y Peru se iniciaron operaciones en 2007 a través de las subsidiarias correspondientes en
€s0s paises.

Subsidiarias y asociadas que contribuyan con mas del 10% de las utilidades
y/o actividades totales

TELMEX INTERNACIONAL, SA.B.DEC.V.

CONTROLADORA DE SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES, SA.DEC.V.

I
EMBRATEL PARTICIPACOES SA. EMBRAPAR

SUBSIDIARIA

EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOES
S.AA.EMBRATEL

ASOCIADA

NET SERVICOS DE
COMUNICACAO S.A.

Subsidiarias significativas

En la siguiente tabla se muestran las subsidiarias significativas. Nuestra subsidia-
ria Embratel posee también el 35.3% de participacion en Net, un proveedor de television
por cable, servicios de telefonia local y servicios de acceso a Internet de banda ancha bi-
direccionales en Brasil, la cual contabilizamos con base en el método de participacion.
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CONTROLADORA DE SERVICIOS México
DE TELECOMUNICACIONES, S.A.

DE C.V.

ANUNCIOS EN DIRECTORIOS, S.A. México
DE C.V.

SECCION AMARILLA USAL.L.C. E.UA.
EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A. Brasil
EMPRESA BRASILEIRA DE Brasil
TELECOMUNICAGOES S.A. -

EMBRATEL

STAR ONE S.A. Brasil
PRIMESYS SOLUCOES Brasil

EMPRESARIAIS S.A.

TELMEX DO BRASIL, LTDA. Brasil
METRORED HOLDINGS S.R.L. Argentina
TELMEX ARGENTINA S.A. Argentina
ERTACH S.A. Argentina
TELMEX CHILE HOLDING, S.A. Chile
TELMEX CORP. S.A. Chile
TELMEX TV S.A. Chile
TELMEX COLOMBIA S.A. Colombia
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100.0%

100.0%

80.0%

98.0%

97.2%"

77.8%"

97.2%"

98.0%"

95.7%

96.4%

96.8%

100.0%

99.7%

100.0%

100.0%

Compainia tenedora inter-
mediaria

Proveedor de directorios de
paginas amarillas

Proveedor de directorios de
paginas amarillas en espaiiol
enlos E.U.A.

Compafiia matriz tenedora
de las subsidiarias que pro-
veen servicios de larga dis-
tancia nacional e internacio-
nal, servicio local y servicios
de datos en Brasil.
Proveedor de servicios de
larga distancia nacional e
internacional, asi como ser-
vicio local y de datos en Bra-
sil.

Proveedor de servicios sate-
litales en Brasil.

Proveedor de servicios de
valor agregado de alto nivel
tales como integracion de
redes y “outsourcing”.
Proveedor de servicios de
telecomunicaciones a clien-
tes corporativos en Brasil.
Compafiia matriz tenedora
de las subsidiarias que pro-
veen servicios de telecomu-
nicaciones e Internet ina-
lambrico a clientes corporati-
vos en Argentina.
Proveedor de servicios de
telecomunicaciones a clien-
tes corporativos en Argenti-
na.

Proveedor de acceso a In-
ternet, datos y servicios de
voz en Argentina

Compafiia matriz tenedora
de las subsidiarias que pro-
veen servicios de larga dis-
tancia, acceso a Internet y
datos en Chile.

Compaifiia tenedora cuyas
subsidiarias proveen servi-
cios de larga distancia, ac-
ceso a Internet y datos en
Chile.

Proveedor de television via
satélite y servicio de acceso
a Internet en Chile
Proveedor de servicios de
telecomunicaciones a clien-
tes corporativos en Colom-
bia.



SUPERVIEW TELECOMUNICACIO-

NES, S. A.

TELMEX HOGAR, S.A.

NETWORK AND OPERATION, S.A.

THE NOW OPERATION, S.A.

MEGACANALES, S.A.

CABLECARIBE S.A.

NEW DINAMIC COMPANY, S.A.

TELMEX PERU S.A.

ECUADORTELECOM, S.A.

Colombia

Colombia

Colombia

Colombia

Colombia

Colombia

Colombia

Peru

Ecuador

99.6%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

100.0%

(1) Corresponde a la tenencia indirecta a través de Embratel Participacdes S.A.

Informacion financiera parcial por region

Proveedor de servicios de
television por cable en Co-
lombia.

Proveedor de servicios de
television por cable y acceso
a Internet en Colombia
Proveedor de servicios de
television por cable y acceso
a Internet en Colombia
Productor de la revista de
programacioén de canales de
television de paga en Co-
lombia.

Productor de contenidos de
television en Colombia.
Proveedor de servicios de
television por cable e Inter-
net en Colombia.

Proveedor de servicios de
television por cable e Inter-
net en Colombia.

Proveedor de servicios de
telecomunicaciones a clien-
tes corporativos en Peru.
Proveedor de servicios de
transmisién de sonido, ima-
genes, datos u otros servi-
cios de informacion por ca-
ble en Ecuador.

La siguiente tabla muestra algunos datos seleccionados de informacion financiera
de nuestros segmentos geograficos al 30 de septiembre de 2009, preparado de acuerdo
con las NIF mexicanas, expresados en pesos de septiembre de 2009 y como porcentaje
del total consolidado del grupo.

Informacion al 30 de septiembre de 2009

(en millones de pesos, excepto porcentajes)

Brasil Otros paises Total (1)
Ingresos de operacion 51,625 77.3% 15,192 22.7% 66,817 100.0%
Costos y gastos de opera-
cion 43,949 74.7% 14,854 25.3% 58,803 100.0%
Activos por segmento ( 2) 184,342 83.3% 37,029 16.7% 221,371 100.0%

(1) Después de eliminacion de ingresos intersegmen-

tos.

(2) Activos por segmento consisten en planta propiedades y equipo (sin deducir depreciacién acumulada),

obras en proceso, anticipos a proveedores e inventarios para operacion de la planta telefonica.
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Resumen de la utilidad de operacion y la utilidad neta

La siguiente tabla resume nuestros estados de resultados de los ultimos tres ejer-

cicios.

Ingresos de operacion:
Servicio de larga distancia nacio-

Redes corporativas...........ccccveevcvvenenne
Servicio local
Paginas amarillas ..........ccccoeeeviieiininnenn.
Servicio de acceso a Internet...............
Servicios de larga distancia interna-
CIONAL.....eiiiiiiiee e

Total ingresos de operacion
Costos y gastos de operacion:
Transporte e Interconexion...................
Costos de venta y servicios..................
Comerciales, administrativos y gene-
FAlES ..o

Depreciacién y amortizacion................
Costos y gastos totales................
Utilidad de operacion...........ccccceeeevvveeennn.

Otros gastos e (ingresos), neto............

Costo de Financiamiento:

Intereses devengados a favor

Intereses devengados a cargo.............

Pérdida cambiaria, neta.......................

(Ganancia) pérdida monetaria neta(2) .

Participacion en resultados de compa-
fifas asociadas.........cccevciiieiiiiiieeennne

Utilidad antes de impuestos a la utilidad ..
Impuestos a la utilidad...............cccceeenis

Utilidad neta ........cccceeeeeeeeeeenn.

Distribucion de la utilidad neta:
Participacién mayoritaria......................

Participacion minoritaria...............c.......

Utilidad neta mayoritaria por accion.........

Afos terminado el 31 de diciembre de,

2008 2007 2006
(millones de (% de ingre- (% de ingre-
pesos) sos de ope- (millones sos de ope- (millones de (% de ingresos
racion) de pesos) racion) pesos) de operacién)
28,299 37.2
27,084 40.0 29,248 44.6
16,757 221 15,390 22.7 15,482 23.6
10,594 13.9 7,874 11.6 5,510 8.4
5,519 7.3 5,639 8.3 5,220 8.0
5,496 7.2 4,381 6.5 3,502 5.3
3,294 4.3 3,605 5.3 3,786 5.8
3,203 4.2 1,044 1.5 49 0.1
2,843 3.8 2,743 4.1 2,723 4.2
76,005 100.0 67,760 100.0 65,520 100.0
26,925 354 23,649 34.9 23,988 36.6
12,048 15.9 9,802 14.5 8,457 12.9
19,141 25.2 16,207 23.9 21,488 32.8
8,968 11.8 7,772 11.5 8,271 12.6
67,082 88.3 57,430 84.8 62,204 94.9
8,923 11.7% 10,330 15.2% 3,316 5.1%
103 242 (1,907)
(1,266) (1,217) (1,167)
1,508 1,631 1,782
1.879 3 713
— (141) 214
2,121 276 1,542
191 689 578
6,890 10,501 4,259
1,259 3,487 1,241
5,631 7,014 3,018
5,536 6,464 2,353
9 55 66
5 0 5
P. 5,631 P. 7,014 P. 3,018
P.0.30 P.0.33 P.0.11

(1) Nuestro resultado de operaciones en 2006 fue severamente afectado por varios puntos relacionados con procedimientos
fiscales brasilefios. Fueron registrados bajo gastos comerciales, generales y administrativos (a) un cargo por P.4,210 millones
relacionados con un convenio de transaccion de Embratel respecto de una disputa sobre sus pasivo por impuesto al valor
agregado y (b) una provision de P.1,467 millones por sanciones y correcciones monetarias relacionadas con el impuesto sobre
la renta en los servicios de larga distancia internacional entrante. Bajo otros gastos (renta), registramos netos: (a) otros ingresos
por P.3,919 millones representando la ganancia monetaria e intereses acumulados relacionados con los impuestos que
Embratel pagé entre 1990 y 1994 y pudo recuperar en 2006 y (b) otros gastos por P.1,862 millones representando la ganancia
monetaria e intereses acumulados relacionados con el impuesto sobre la renta atrasado que Embratel fue requerido a pagar en
2006 sobre los servicios de llamadas internacionales entrantes de periodos anteriores.
(2) No reportamos ganancia monetaria después de 2007 toda vez que ya no estamos requeridos a presentar los efectos de la
inflacion bajo las NIF mexicanas después de 2007.
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3. FACTORES DE RIESGO

La inversién en los Certificados Bursatiles implica un riesgo. El posible inversionista y los
Tenedores deben considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se describen a
continuacion antes de tomar cualquier decision de inversion sobre los mismos.

Los factores de riesgo que a continuacion se describen pudieran tener un impacto signifi-
cativo en el desarrollo y evolucion de la Emisora. Estos riesgos e incertidumbres no son
unicos ni excluyentes, ya que existen otros que se desconocen o que actualmente no se
consideran significativos y que, en el futuro, podrian afectar en forma adversa el negocio,
la situacion financiera o los resultados de operacion de TELINT, en cuyo caso los inver-
sionistas podrian perder parte o totalidad de su inversion.

RIESGOS RELACIONADOS CON NUESTRAS OPERACIONES

El incremento de la competencia en la industria de las telecomunicaciones
podria tener un efecto adverso en los ingresos, rentabilidad y participacion de mer-
cado de Telmex Internacional.

Telmex Internacional enfrenta una fuerte competencia en Brasil y en los otros pai-
ses en donde opera, lo cual podria generar una reduccion en el numero de clientes ac-
tuales y potenciales, asi como en ingresos y rentabilidad. Adicionalmente, las autoridades
gubernamentales en muchos de esos paises continuan otorgando nuevas licencias y con-
cesiones a nuevos participantes en el mercado, lo cual resulta en mayor competencia.
Asimismo, los avances tecnoldgicos aumentan las competencias cruzadas en algunos
mercados, como las que se dan entre operadores de linea fija y proveedores inalambri-
cos, y entre proveedores de television por cable y proveedores de telefonia.

Los efectos de la competencia en los negocios de la Compania son inciertos y de-
penderan de varios factores, incluyendo condiciones econdmicas, acontecimientos regu-
latorios, comportamiento de los competidores de la Compafiia respecto de precios y pro-
mociones Y la efectividad de las medidas que se tomen en respuesta para enfrentar a la
competencia. La capacidad para competir exitosamente dependera del servicio que se
brinde a los clientes, el éxito de la Companiia en la venta de servicios de doble y triple
play, paquete de servicios, la estrategia de comercializacion de los servicios y de la capa-
cidad para anticipar y responder a varios factores competitivos que impactan la industria
de las telecomunicaciones, incluyendo la introduccion de nuevos servicios y tecnologias,
cambios en las preferencias del consumidor, tendencias demograficas, condiciones eco-
nomicas y estrategias de descuentos de precio implementadas por la competencia de la
Compafia. Si la Compafiia es ineficaz al enfrentar la competencia y contrarrestar el im-
pacto de la reduccién de precios, combinado con el aumento de nuevos clientes y con el
incremento en el uso y oferta de nuevos servicios, los ingresos y utilidades podrian dismi-
nuir.

La actual crisis econdémica global y, en particular, la desaceleracion de las
economias de Brasil, México y Estados Unidos, podrian tener un impacto negativo
en los resultados de operacion y condicion financiera de la Compaiiia.

El negocio de la Compania se encuentra influido por condiciones econdémicas glo-
bales. El deterioro continuado del entorno econdmico podria tener un efecto adverso en la
demanda de algunos productos y servicios. En condiciones econdmicas dificiles, los
clientes podrian optar por reducir su gasto discrecional. Bajo éstas condiciones, los clien-
tes corporativos a los que sirve la Compafia podrian diferir decisiones de compra, la im-
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plementacion total de ofertas de servicios o reducir su uso de los servicios. Las condicio-
nes econdmicas adversas también podrian resultar en un incremento en el numero de los
clientes corporativos y residenciales de la Compania a quienes les sea imposible pagar
por los servicios. Si dichos eventos ocurrieran, podrian tener un efecto material adverso
en los resultados de las operaciones de la Compainia.

La industria de las telecomunicaciones esté sujeta a rapidos cambios tecno-
l6gicos, los cuales pueden afectar adversamente la capacidad de la Compafia para
competir.

La industria de las telecomunicaciones se encuentra sujeta, por su naturaleza, a
cambios tecnologicos frecuentes. El éxito futuro de TELINT depende, en parte, de su ca-
pacidad para anticiparse y adaptarse de manera rapida a dichos cambios tecnoldgicos.
La Compaiiia estima que apareceran nuevos productos y tecnologias y que los productos
y tecnologias existentes tendran que evolucionar. Esos nuevos productos y tecnologias
podrian reducir los precios que se cobran por los servicios o podrian ser superiores y pro-
vocar obsolescencia de los productos y servicios que se ofrecen y de las tecnologias em-
pleadas. Ello puede, consecuentemente, reducir los ingresos generados por los productos
y servicios o requerir inversiones en nueva tecnologia. Como resultado, los competidores
mas importantes en el futuro podrian ser nuevos participantes en el mercado, que no es-
tarian sustentados en una capacidad instalada de equipo obsoleto.

Cambios en el entorno regulatorio pueden afectar los negocios de la Compa-
fiia.

Nuestros negocios estan sujetos a una extensa regulacion gubernamental y pue-
den ser adversamente afectados por cambios en leyes, regulacion o politicas regulatorias.
Los contratos de licencia, construccion, operacion, venta, reventa y acuerdos de interco-
nexion de los sistemas de telecomunicaciones en Latinoamérica estan regulados en di-
versos grados por el gobierno o autoridades regulatorias. Algunas de estas autoridades
con jurisdiccidon sobre nuestros negocios podrian adoptar o cambiar regulaciones o tomar
otras acciones que podrian afectar adversamente nuestras operaciones. En particular, la
regulacion de precios que los operadores pueden cobrar por sus servicios, podria tener un
efecto material adverso sobre la Compaifiia, reduciendo los margenes de ganancias.

Muchos paises latinoamericanos recientemente han privatizado, y en algunos ca-
sos, desregulado el suministro de servicios de comunicaciones, y muchas de las leyes,
regulaciones y licencias que regulan nuestros negocios de telecomunicaciones se hicieron
efectivas recientemente. En consecuencia, sélo se tiene una historia limitada para estimar
el impacto de esas regulaciones en nuestras futuras operaciones. Al revisar informacion
histérica y al evaluar nuestro desenvolvimiento operativo y financiero, debera ser cuidado-
samente considerado los cambios extensivos en la estructura y regulacion de nuestra in-
dustria.

Por ejemplo, en 2005, la Agencia Nacional de Telecomunicaciones Brasilefa
(Agéncia Nacional de Telecomunicac¢fes, o “Anatel”) definié una serie de procedimientos
basados en costos, incluyendo una metodologia de distribucion de costos totales y una
metodologia de costos incrementales de largo plazo, para la determinacion de los cargos
de interconexién cobrados por los operadores pertenecientes al grupo con poder sustan-
cial de mercado. Anatel no ha publicado las regulaciones aplicables de acuerdo con los
métodos basados en costos, sin embargo, en 2006 emitio criterios para determinar si un
operador pertenece a un grupo con poder sustancial de mercado en cuatro segmentos:
circuitos privados, servicios telefénicos, interconexion fija e interconexion movil. Basada
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en este criterio, Anatel concluyé que Embratel esta en el grupo con poder sustancial de
mercado en dos de esos segmentos: circuitos privados de larga distancia y servicio tele-
fénico de larga distancia. Cuando los métodos basados en costos sean finalmente instru-
mentados, los ingresos y resultados de las operaciones brasilefias pueden ser afectados.

Adicionalmente, cambios en la administracion publica podrian llevar a la adopcion
de politicas concernientes a la competencia, privatizacion y fiscales de los servicios de
comunicaciones que pueden ser perjudiciales en nuestras operaciones en Latinoameérica.
Estas restricciones, las cuales pueden tomar la forma de preferencias por la propiedad de
licencias y activos de comunicaciones locales sobre las extranjeras, o por propiedad gu-
bernamental sobre propiedad privada, pueden hacer imposible para la Compafiia conti-
nuar el desarrollo de sus negocios. Estas restricciones podrian resultar en pérdidas de
ingresos, asi como requerimientos de inversiones de capital, todo lo cual, podria afectar
significativa y adversamente los negocios y resultados de operacion.

La Compafiia depende de proveedores y vendedores clave que proporcionan
el equipo necesario para operar Sus negocios.

Telmex Internacional depende de proveedores y vendedores clave, tales como
Cisco, Nokia-Siemens, Huawei, Alcatel-Lucent y Motorola, quienes proporcionan equipo
de red requerido para expandir y operar el negocio. Si estos proveedores o vendedores
fallan al proveer el equipo o servicios en las fechas establecidas, la Compafiia podria su-
frir dafios, lo cual tendria un efecto adverso en los ingresos y resultados de operacion.
Ademas, la Compania podria verse afectada en el cumplimiento de las obligaciones con-
tenidas en sus concesiones.

La Compafiia esta expuesta a riesgos especiales relacionados con sus lla-
madas de larga distancia internacional.

Los ingresos del servicio de larga distancia internacional, en parte, reflejan pagos
bajo los acuerdos bilaterales entre la Compafiia y autoridades de las telecomunicaciones
extranjeras u operadores privados, mismos que son influidos por politicas de aranceles
internacionales y regulaciones de comercio, y cubren virtualmente todas las llamadas in-
ternacionales desde y hacia los paises en los cuales operamos. Varios factores, incluyen-
do tréafico internacional no autorizado (normalmente conocido como bypass), incrementos
en la proporcidn de llamadas salientes respecto a las entrantes y los niveles de las tarifas
de liquidacién internacional, podrian afectar en anos futuros la cantidad de ingresos netos
que se reciben de los Estados Unidos o de otros operadores internacionales.

Los desarrollos en el sector de telecomunicaciones han resultado, y en el fu-
turo podrian resultar, en disminuciones importantes en el valor de algunos de los
activos de la Compafiia.

Telmex Internacional revisa el valor de activos de larga duracion para evaluar que
esos montos puedan ser recuperados por los flujos futuros esperados de caja derivados
de dichos activos. Adicionalmente, cuando se considera que los activos fijos, activos in-
tangibles y crédito mercantil pueden sufrir deterioro debido a los cambios en la economia,
regulacion o ambiente de negocios, se considera la necesidad de realizar algunas prue-
bas de desempefio, las cuales podrian resultar en un cargo por deterioro. El reconoci-
miento del deterioro de los activos permanentes tangibles e intangibles podria resultar en
un cargo no monetario en el estado de resultados, el cual podria afectar adversamente los
resultados de operacion de la Compania.
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Se continuardn buscando oportunidades de inversion, y cualquier adquisi-
cion futuray los financiamientos relacionados podrian involucrar riesgos y tener un
efecto negativo significativo sobre los negocios, los resultados de operaciéon y la
condicion financiera de la Compainiia.

Continuamente se buscan oportunidades de inversién en compafias de telecomu-
nicaciones, principalmente en Latinoamérica y frecuentemente se tienen bajo considera-
cion varias posibles adquisiciones. Cualquier nueva inversion puede involucrar riesgos a
los cuales la Companfia no ha estado expuesta previamente. No se puede asegurar que
esas inversiones seran exitosas. Cualquier adquisicion futura y los financiamientos rela-
cionados también podrian tener un efecto negativo significativo sobre los negocios, los
resultados de operacion y la condicién financiera de la Compafiia, sin embargo, no se
puede asegurar que ocurrira alguna de ellas. Adicionalmente, es posible incurrir en costos
y gastos significativos al integrar estas.

La capacidad de pago de dividendos depende de la capacidad de las subsi-
diarias de la Compafiia para generar utilidades y transferir dividendos.

La Compainia es una tenedora cuyos unicos activos relevantes son las acciones de
sus subsidiarias, su tenencia de efectivo y equivalentes en efectivo. En consecuencia, los
flujos de efectivo seran generados principalmente de dividendos, intereses y otras distri-
buciones efectuadas por sus subsidiarias. La capacidad de pago de dividendos depende
de la continuidad en la transferencia de dividendos y otros ingresos de sus subsidiarias.
La capacidad de las subsidiarias para pagar dividendos y para realizar otras transferen-
cias a la Compania puede estar limitada por diversas restricciones regulatorias, contrac-
tuales y legales que les afecten.

Estamos sujetos a limitaciones regulatorias en Brasil a las tarifas que pode-
mos cobrar por los servicios de larga distancia nacional e internacional.

Las concesiones de Embratel proveen un mecanismo de precios tope para esta-
blecer y ajustar las tarifas basicas de larga distancia nacional e internacional sobre una
base anual. La Compafia esta sujeta a regulaciones integrales que limitan su capacidad
de establecer tarifas para sus servicios. Estas regulaciones pueden limitar la capacidad de
incrementar precios o pueden generar algunos tipos de trafico no rentable.

Las regulaciones tarifarias estan sujetas a controversias en las cortes brasilefas,
lo cual puede producir una disminucién de ganancias. No se puede asegurar que las con-
diciones financieras de la Compafia no seran afectadas por cuestionamientos a sus tari-
fas en el futuro.

En Brasil, la Compafiia estd en desventaja relativa respecto de sus competi-
dores que controlan los accesos a las redes locales.

Para completar llamadas telefonicas de larga distancia, normalmente la Compania
debe pagar cargos de acceso al proveedor local o celular que llama y cargos de acceso
por terminar el trafico en un teléfono fijo o celular, al operador local o celular que recibe la
llamada. La ley de telecomunicaciones brasilefia y las concesiones para los servicios lo-
cales obligan a los concesionarios de servicio local a tratar a todos los operadores de lar-
ga distancia de manera igualitaria. Esto significa que los concesionarios de servicio local
deben cobrar a su propio concesionario de servicio de larga distancia, la misma tarifa de
interconexion que cobran a otros operadores.
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Ademas, la ley brasilefia de telecomunicaciones prohibe subsidios cruzados entre
las concesiones de larga distancia y local, por lo que si un concesionario de servicio local
fuera a cobrar a su propio concesionario de larga distancia una tarifa de interconexion
mas baja que la cobrada a otro operador, estaria involucrado en una practica anticompeti-
tiva de acuerdo con la ley. Sin embargo, dado que algunas compafiias poseen concesio-
nes de operador local y de larga distancia, se pueden presentar precios discriminatorios y
subsidios cruzados. Asi también, la Anatel podria no tener suficientes medios para auditar
y comprobar dichas practicas. Como resultado, mientras la Companiia debe pagar cargos
de acceso al concesionario de servicio local, un concesionario de servicio local puede
permitir a su propio concesionario de larga distancia evitar el pago de dichos cargos. Aun-
que la Compafiia exige y continuara exigiendo una regulacién competitiva en Brasil que
obligue a prevenir a los concesionarios de servicio local que sus concesionarios de larga
distancia vendan servicios por debajo del costo, no puede haber seguridad de que se ten-
dra éxito en lograr tales regulaciones, por lo que es posible ser sujeto de conductas anti-
competitivas en ciertos segmentos del mercado de larga distancia.

Desde el 1 de enero de 2006, las tarifas de acceso local en lineas fijas e interco-
nexion de larga distancia han estado topadas en un porcentaje fijo de las tarifas cobradas
a los clientes, las cuales pueden limitar la posibilidad de los concesionarios del servicio
local en incurrir en las practicas discriminatorias de precios descritas anteriormente, pero
no se puede asegurar que esta medida o las medidas similares que sean adoptadas en el
futuro seran eficaces para contrarrestar estas practicas.

La mayoria de los servicios basicos de voz en Brasil son comercializados por
llamada. Esto hace féacil alos clientes cambiar de proveedor, lo cual podria conducir
a pérdida de negocios de la Compaifiia.

Bajo las regulaciones brasilefas, los clientes de telefonia fija y de telefonia movil
pueden seleccionar a su portador de larga distancia nacional e internacional en cada lla-
mada. Por lo que no se tienen contratos con la mayoria de los clientes en el segmento de
trafico de larga distancia nacional e internacional, y esos clientes pueden seleccionar un
proveedor diferente en cualquier momento. No se puede asegurar que los clientes perma-
neceran leales a la Compania. Si un numero significativo de clientes seleccionara a otro
proveedor de servicios de telecomunicaciones, la Companfia podria tener un impacto sig-
nificativo adverso en sus negocios y situacion financiera.

Si la Compaifiia es incapaz de combatir con éxito el uso fraudulento de su red
en Brasil y manejar con éxito los procesos de facturacion, sus cuentas incobrables
podrian aumentar, lo que dafaria sus resultados y flujo de efectivo.

Embratel ha experimentado altos niveles de cuentas incobrables, en parte porque
la autoridad exige que se proporcione acceso a la red a todas las lineas fijas y a los
clientes celulares, sin garantia previa de que ellos sean usuarios con capacidad de crédi-
to. La regulacion de las telecomunicaciones brasilefias le permite a los operadores blo-
quear a los usuarios de linea fija y a los usuarios celulares, solo después de que el cliente
no pague la cantidad facturada en su cuenta. Las cuentas incobrables de Embratel repre-
sentaron 4.4% de sus ingresos netos al 31 de diciembre de 2007, y 3.7% de sus ingresos
netos al 31 de diciembre de 2008.

No se puede asegurar que nuestras estrategias seran eficaces para combatir el
uso fraudulento de la red o permitir que se recuperen cantidades no pagadas por el uso
de las redes o que los esfuerzos que han demostrado ser eficaces en el negocio tradicio-
nal sean igualmente eficaces en mercados como servicio movil personal (SMP), llamadas

21



moviles y servicios locales. El nivel de gasto por cuentas incobrables de Embratel puede
aumentar en el futuro, lo que podria dafar la rentabilidad y flujo de efectivo de la Compa-
fnia.

La Compafiia esta obligada a lograr determinados objetivos de calidad de
servicio y mantener estandares de calidad de servicio. El incumplimiento de tales
obligaciones puede ocasionar sanciones.

Anatel requiere a Embratel cumplir ciertos objetivos de calidad de servicio en sus
concesiones otorgadas, incluyendo por ejemplo, tasas minimas por completar llamadas,
tasa maxima de circuitos ocupados, disponibilidad de operadora y rapidez para atencion
de solicitudes de reparacién. El incumplimiento en las obligaciones de calidad de servicio
puede generar y ha generado imposicion de multas por Anatel y otras entidades guber-
namentales. La capacidad de la Compafiia para cumplir con estas metas puede ser limi-
tada por factores que van mas alla de su control y no se puede asegurar el cumplimiento
de dichas metas o que no se tendran sanciones en el futuro.

La Compainiia esta sujeta a un gran numero de demandas legales en Brasil.

Embratel es parte de varias demandas legales en Brasil, algunas de las cuales in-
volucran demandas monetarias significativas para las que no se han establecido reservas.
En particular, Embratel esta involucrada en varios procedimientos legales, incluyendo al-
gunas disputas de impuestos con las autoridades fiscales brasilefias, quienes argumentan
pagos insuficientes, asi como juicios administrativos de seguridad social y civil. No se
puede asegurar que estas demandas se resolveran favorablemente. Al 31 de diciembre
de 2008, Embratel registré P.1,970 millones en reservas para estas disputas en las cuales
un resultado desfavorable es probable. Hay un monto adicional de P.21,347 millones en
demandas, por los cuales creemos que la probabilidad de un resultado desfavorable es
menor y consecuentemente, Embratel no ha provisionado una reserva en sus estados fi-
nancieros al respecto. Si todas o una parte importante de estas demandas fueran resuel-
tas de manera desfavorable para Embratel, ello podria tener un impacto significativo sobre
los negocios, situacion financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

La Compafiia podria enfrentar un incremento de costos si Star One no es ca-
paz de lanzar un satélite de reemplazo antes de que expire la vida contractual del
existente satélite Brasilsat B-3.

La subsidiaria brasilefia de servicios satelitales, Star One, S.A. (o Star One) ac-
tualmente opera cinco satélites en la orbita geoestacionaria y dos satélites en 6rbita incli-
nada. Los satélites tienen una vida contractual con base en la duracién esperada del
combustible de los mismos.

El satélite Brasilsat B-3 alcanzara el final de su vida contractual en octubre de
2010. El periodo natural para la manufactura, lanzamiento y disponibilidad en érbita de un
satélite es de dos a tres afios. Star One esta analizando el reemplazo del Brasilsat B-3 y
considerando un plan de contingencia para alcanzar una solucion preliminar que pueda
asegurar la continuidad del trafico de clientes del Brasilsat B-3 después de octubre de
2010. El desarrollo y la implementacién de un plan de contingencia como solucion prelimi-
nar podria resultar en un incremento en los costos de la Compafia. Asimismo, los retra-
sos en el lanzamiento podrian ocurrir como resultado de retrasos en la construccion, que
no haya vehiculos de lanzamiento disponibles y otras razones. Los satélites se encuen-
tran sujetos a diversas fallas en su lanzamiento.
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En caso que Star One no sea capaz de implementar un plan de contingencia para
una solucion interina que asegure la continuidad del trafico de clientes del actual Brasilsat
B-3 por un periodo suficiente que permita la preparacion y el lanzamiento de un satélite de
reemplazo, la Compania podria no ser capaz de atender de forma adecuada a sus clien-
tes satelitales y podria sufrir una reduccion en sus ingresos.

Los satélites en drbita de Star One estan sujetos a riesgos operativos.

Los satélites en orbita son susceptibles a anomalias, las cuales son incidentes que
perjudican la operacion regular de un satélite pero para la cual componentes redundantes
pueden reestablecer la operacién normal. Los satélites también pueden experimentar un
funcionamiento inadecuado mas serio u otras fallas. Algunas anomalias podrian afectar
componentes clave o unidades criticas para la operacién satelital y la Compania podria no
reestablecer operaciones normales utilizando un componente redundante o unidad a bor-
do en el satélite. Como consecuencia, una anomalia podria causarle al satélite tener un
funcionamiento por debajo de lo normal, reducir su capacidad disponible para venta o
acortar su vida operativa. En caso que se experimente una anomalia, la Compaiia podria
no servir de forma adecuada a sus clientes satelitales o podria sufrir una reduccion de sus
ingresos.

En agosto de 2008, el satélite Star One C-1 sufri6 una anomalia en un volante de
inercia. Dicha anomalia no causé contingencia alguna al trafico de nuestros clientes, re-
dujo su vida operacional, redujo su capacidad o afectdé su capacidad generadora de ingre-
sos, aunque dicha anomalia causé que la aseguradora incluyera una causa adicional de
exclusion en la pdliza de seguro del Star One C-1. Un volante de inercia redundante ha
reemplazado al volante de inercia dafado y el satélite ha estado operando normalmente.
El fabricante de dicha pieza considera que esta anomalia es un evento aislado. Se en-
cuentran en curso investigaciones a efecto de determinar la causa de la anomalia y el
funcionamiento actual del volante de inercia nimero 4. Independientemente de los resul-
tados de dicha investigacion, la Compania no puede asegurar que el sistema que el vo-
lante de inercia continuara operando de forma satisfactoria en un futuro, ni puede asegu-
rar que dicha falla en la prestacion de los servicios satelitales no ocurrira en un futuro. En
caso que ocurra una falla, la vida comercial del satélite se acortara y la Compafia podria
sufrir una reduccién de nuestra habilidad para generar ingresos.

Las condiciones econdmicas, politicas y sociales en Latinoamérica, pueden
afectar adversamente los negocios de la Compaifiia.

El desempefio financiero de la Compania puede ser afectado significativamente
por las condiciones generales de los aspectos econdmicos, politicos y sociales en los
mercados donde opera. Muchos paises en Latinoamérica, incluyendo Brasil y México, han
experimentado en el pasado importantes crisis econdmicas, politicas y sociales, y esos
eventos podrian ocurrir nuevamente en el futuro. No se puede predecir si los cambios en
las administraciones resultaran en cambios en las politicas gubernamentales, y si tales
cambios afectaran los negocios de la Compafia. Adicionalmente, los gobiernos en esos
paises han intervenido frecuentemente en sus economias. Las acciones del gobierno bra-
silefio para el control de la inflacién y otras politicas y regulaciones cominmente han in-
volucrado, entre otras medidas, aumentos en tasas de interés, cambios en politicas fisca-
les, control de precios y salarios, devaluaciones de la moneda, control de capital y limita-
ciones a exportaciones e importaciones.
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La incertidumbre en la region ha sido ocasionada por muchos y diferentes factores,
incluyendo:

« influencia gubernamental significativa sobre las economias locales;
e importantes fluctuaciones en el crecimiento econémico;

» altos niveles de inflacion;

e cambios en la paridad cambiaria;

« control de cambios o restricciones en la expatriacién de las ganancias;
+ altas tasas de interés locales;

¢ controles de precios y salarios;

» cambios en politicas gubernamentales fiscales o econémicas;

* imposicion de barreras arancelarias;

* cambios inesperados en la regulacion; e

e inestabilidad global, politica, econémica y social.

Condiciones econdmicas, politicas y sociales adversas en Latinoamérica, pueden
inhibir la demanda de los servicios de telecomunicaciones y crear incertidumbre en el en-
torno operativo, lo cual podria tener un efecto material adverso en los negocios de la
Compaiia.

La situacion financiera y los resultados de operacion de la Compafiia son
afectados por variaciones en el tipo de cambio.

Los cambios en el valor de las diferentes divisas con las cuales se llevan a cabo
operaciones frente al Peso, asi como modificaciones en el valor del Peso o en alguna de
las divisas contra el Délar, afectan la situacion financiera y resultados de operacién de la
Compafiia. La Compafiia reporta ganancia o pérdida cambiaria en la deuda y cuentas por
pagar, especialmente en Doélares, y las variaciones de las divisas afectan los resultados
reportados en Pesos de las subsidiarias fuera de México.

Desde 2004, hemos adquirido compariias en otros paises de Latinoamérica. Du-
rante el periodo de 2004 al 2007, el Peso era relativamente estable, contra el Ddlar. Aun-
que las monedas de algunos otros paises, especificamente el real brasilefio y el peso co-
lombiano se apreciaron respecto al Dolar y el Peso. Desde el 2008, las monedas de la
mayoria de los paises en que operamos se han depreciado contra el Délar debido a la
crisis financiera actual, el 2009 ha sido caracterizado por una volatilidad cambiaria que
proviene de la incertidumbre del mercado. Dicha volatilidad en los tipos de cambio au-
menta el impacto de las operaciones en esos paises tanto sobre los ingresos como sobre
los costos de la Companiia. No se puede predecir el comportamiento del Peso y otras mo-
nedas respecto al Ddlar y el efecto que tendria sobre la condicién financiera y los resulta-
dos de operacion.

Las fluctuaciones cambiarias también afectan la deuda de la Compania. Usamos
instrumentos derivados para cubrir la exposicion y minimizar el riesgo asociado a tales
fluctuaciones cambiarias. Al 31 de diciembre de 2008, el endeudamiento denominado en
Délares acumulé P.13,523 millones. Durante 2007 y 2006, el Peso y el real brasilefio, en
términos generales, se apreciaron en relacion al Délar. En esos periodos la ganancia
cambiaria fue ligeramente compensada (en 2007) y mas que compensada (en 2006) por
las pérdidas en derivados que se tenian. Durante 2008, el Peso y el real brasilefio se de-
preciaron de forma general en relacion con el Ddlar, cuestion que fue parcialmente com-
pensada con la ganancia que se obtuvo en las operaciones de derivadas que tenia la
Compafiia para manejar su exposicion al riesgo asociado con dichas variaciones.

24



Devaluaciones importantes o depreciaciones de cualquiera de dichas divisas, pue-
den también resultar en una interrupcion de los mercados cambiarios internacionales, que
pueden limitar la capacidad de transferir o convertir dichas monedas para pago de divi-
dendos, o hacer oportunamente los pagos de intereses y capital de la deuda de la Com-
pafia. El gobierno mexicano o el gobierno brasilefio podrian instrumentar politicas restric-
tivas de tipo de cambio que podrian afectarnos adversamente en el futuro.

La continua incertidumbre en los mercados financieros globales podria afec-
tar material y adversamente la capacidad de la Compafiay de sus principales clien-
tes de tener acceso a capital necesario para sus operaciones de negocios.

La reciente inestabilidad de los mercados financieros globales y la continua incerti-
dumbre afectando a dichos mercados ha resultado en una volatilidad extrema en los mer-
cados de crédito, capital y de ingresos fijos. Esta volatilidad ha limitado, en algunos casos
de forma severa, el acceso de la mayoria de las compafiias a mercados de crédito, ele-
vando los costos de financiamiento para dichas companias o, en muchos casos, la impo-
sibilidad de dichas compafias para fondear sus operaciones en curso. Como resultado,
los principales clientes de la Compania, que tienden a utilizar de forma frecuente nuestros
servicios de datos, podrian verse forzados a retrasar, reducir o estar imposibilitados para
financiar adquisiciones de productos y servicios de la Compafiia y podrian retrasar el pa-
go o incumplir en pagos debidos a la Compaiiia.

Adicionalmente, celebramos contratos con instituciones financieras principales a
efecto de cubrir las operaciones de tesoreria de la Compadia, incluyendo contratos para
el minimizar la exposicion de riesgo frente a tasas de interés y tipos de cambio, asi como
el financiamiento a través de lineas de crédito y otras obligaciones de corto plazo, inclu-
yendo papel comercial. Una crisis financiera podria tener como resultado que la Compa-
Aia no tenga acceso a crédito y a mercados de ingresos fijos cuando sea necesario,
afectando sus operaciones de negocio.

Mas aun, las instituciones bancarias que han sido objeto de retiro de inversiones o
fusion, o que se encuentran en proceso de embargo, podrian restringir la disponibilidad de
capital a los clientes, incluyendo aquellos clientes que tengan lineas de crédito existentes.
Las instituciones bancarias podrian no renovar las lineas de crédito vencidas o prorrogar-
las bajo los mismos términos. En algunos casos, las instituciones financieras podrian no
estar en posibilidad o no estar dispuestas a cumplir con sus obligaciones, particularmente
en caso de no prosperen.

Estamos expuestos a riesgos relacionados con las tasas de interés y cam-
biarios en nuestra deuda y hemos firmado contratos de cobertura para limitar estos
riegos.

Una parte sustancial de nuestra deuda esta denominada en Ddélares y contamos
con activos e ingresos relativamente limitados denominados en Délares. Al 31 de diciem-
bre de 2008, 52.8% de nuestra deuda estaba denominada en Ddlares (P.13,523 millones).
Adicionalmente, nuestra deuda devenga intereses en tasa variable. Como resultado de lo
anterior estamos expuestos a riesgos provenientes de las fluctuaciones en los tipos de
cambios de las monedas y en las tasas de interés.

Para compensar estos riesgos hemos suscrito instrumentos financieros derivados
con instituciones financieras grandes para minimizar el impacto en nuestra deuda de los
cambios en los tipos de cambio y las tasas de interés variable. No hemos suscrito instru-
mentos derivados para ningun otro propdsito, aunque podremos hacerlo en el futuro. Los
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tipos de instrumentos derivados que hemos celebrado usualmente en periodos recientes
incluyen principalmente coberturas cambiarias cruzadas (en las cuales pagamos gene-
ralmente cantidades denominadas en reales brasilefios con base en tasas de interés de-
nominadas en reales brasilefios y recibimos cantidades denominadas en Ddlares y en ta-
sas de interés denominadas en Doélares).

Nuestros instrumentos derivados no proporcionan una proteccion completa contra
el tipo de cambio o las tasas de interés de nuestra deuda. Podriamos determinar que los
riesgos son aceptables o que la proteccion disponible mediante los instrumentos deriva-
dos en el mercado es insuficiente o0 muy costosa. Esta determinacién depende de varios
factores, incluyendo condiciones de mercado, los riesgos especificos en cuestion, y nues-
tras expectativas respecto del desarrollo futuro del mercado. Revisamos y cambiamos
nuestros derivados en posicion regularmente, y nuestras politicas de cobertura de tiempo
en tiempo.

Cuando los mercados financieros estan volatiles, como lo han estado en periodos
recientes, nuestros resultados de operaciones pueden estar sustancialmente afectados
por variaciones en tipos de cambio, y en menor grado, a tasas de interés. Estos efectos
incluyen ganancia de monedas extranjeras y pérdidas en activos y pasivos denominados
en Ddlares, ganancias en valor razonable y pérdidas en instrumentos derivados, y cam-
bios en ingresos por intereses y en gastos financieros. Estos efectos son mucho mas vo-
latiles que nuestro desempeno operativo o nuestros flujos de fondos.

Intentamos igualar el flujo de fondos en nuestras transacciones derivadas con el
flujo de fondos en nuestra deuda. Los efectos netos en nuestros resultados reportados
son dificiles de predecir en cualquier periodo y dependen de las condiciones de mercado
y en las especificaciones de nuestros derivados en posicion. Por ejemplo, en 2008 el real
brasilefio se deprecio en contra del Délar en un 31.9%. Reconocimos una pérdida por di-
ferencias cambiarias de P.4,177 millones resultado de la depreciacion del real brasilefo
contra el Ddlar, y una ganancia neta de valor razonable de P.2,577 millones en derivados
de tipo de cambio. También reconocimos un menor gasto en intereses debido a una ligera
reduccion en el nivel promedio de la deuda de la que Embratel es titular y un descenso en
el promedio de la tasa de interés LIBOR.

Nuestras transacciones derivadas estan sujetas también al riesgo de que las con-
trapartes incumplan o soliciten la proteccion de un procedimiento de concurso mercantil.
La inestabilidad e incertidumbre en los mercados financieros ha vuelto mas dificil evaluar
el riesgo de las contrapartes bajo los contratos de derivados. Mas aun, a la luz de una
mayor volatilidad en los mercados mundiales de valores y cambiarios, puede haber me-
nos entidades financieras disponibles con la cuales podamos continuar suscribiendo ins-
trumentos financieros derivados para protegernos contra el riesgo cambiario y de varia-
cion en las tasas de interés.

El desempefio historico de la Compafiia puede no ser representativo del de-
sempefio como una Compafiia separada.

Los estados financieros auditados consolidados y la informacion financiera selec-
cionada incluida en el presente Prospecto relativa a los periodos previos a la escision de
la que nacio6 la Compania incluyen los resultados histéricos de operaciones de las entida-
des que Telmex nos transfirid como resultado de dicha escisién. EI desempefio historico
podria haber sido diferente si hubieran sido entidades separadas, durante los periodos
presentados.
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La informacioén histérica financiera incluida en el Reporte Anual, no es necesaria-
mente indicativa de cuales seran los resultados en operaciones, posicion financiera y flujo
de efectivo de la Compania en el futuro. Puede haber cambios que ocurriran en la es-
tructura de costos, financiamientos y operaciones como resultado de la separacion de
Telmex, incluyendo incremento de costos asociados con la reduccion de economias de
escala, e incremento de costos asociados con la publicidad de la marca.

RIESGOS RELACIONADOS CON SOCIOS MAYORITARIOS Y LA ESTRUCTURA DE
CAPITAL

La Compainiia esta controlada por un solo accionista.

La mayoria de las acciones con derecho a voto de la Compania (71.6% al 11 de
septiembre de 2009) son propiedad de Carso Global Telecom. Carso Global Telecom tie-
ne el poder efectivo de designar a la mayoria de los miembros del consejo de administra-
cion y determinar el resultado de otros actos que requieren el voto de los accionistas, con
excepcion de algunos casos muy limitados que requieren el voto de los tenedores de las
acciones de la Serie L.

Carso Global Telecom es controlada por Carlos Slim Hela y miembros de su fami-
lia inmediata, quienes en conjunto poseen la mayoria de las acciones comunes de Carso
Global Telecom.

La Compaiiia participa en operaciones con partes relacionadas que podrian
crear en forma potencial, un conflicto de intereses.

La Compafia participa en operaciones con entidades que, como nosotros, estan
controladas, directa o indirectamente, por Carlos Slim Helu y miembros de su familia in-
mediata. Estas entidades incluyen: (a) Telmex y algunas subsidiarias de Telmex, (b) Gru-
po Carso, S.A.B. de C.V. (“Grupo Carso”), y sus subsidiarias, (c) Grupo Financiero Inbur-
sa, S.A.B. de C.V. (“Grupo Financiero Inbursa”) y sus subsidiarias, (d) América Mdvil,
S.A.B. de C.V. (“América Mévil") y sus subsidiarias, y (e) Carso Global Telecom.

Las operaciones con Telmex incluyen la terminacion de su trafico internacional en
paises donde la Compafiia opera, la terminacién de trafico internacional de la Compafiia a
través de la red de Telmex en México, la publicacién y distribucién de los directorios de
Telmex y acceso a las bases de datos de los clientes de Telmex por parte de la Compania
y la facturacion y cobranza de los negocios de directorios de la Compania por parte de
Telmex. Las operaciones con Grupo Carso incluyen la compra de materiales y servicios
de construccion de red, y operaciones con el Grupo Financiero Inbursa, que incluyen ser-
vicios financieros y de seguros. Las operaciones con América Movil incluyen la termina-
cién mutua de trafico de larga distancia, transporte de llamadas, renta de transmision de
circuitos privados en la mayoria de los paises en que la Compania opera y la prestaciéon
de servicios de call center principalmente en Brasil.

Con respecto a nuestros accionistas, Carso Global Telecom y AT&T International,
la Compania celebré contratos de servicios de consultoria y administracién en 2009. Para
2008, hemos reembolsado a Telmex U.S.$22.5 millones de la cantidad que Telmex pago
a Carso Global Telecom por tales servicios. Se pago por dichos servicios a ambas com-
pafias un monto total en 2009 de U.S.$25 millones. Adicionalmente, tenemos acuerdos
con AT&T para proporcionar la completacion de llamadas en los diferentes paises donde
operamos.
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Las operaciones con partes relacionadas de la Compafia podrian generar un po-
tencial conflicto de intereses.

Los estatutos de la Compafiia restringen la transferencia de acciones en al-
gunas circunstancias.

Los estatutos sociales de la Compafia estipulan que cualquier adquisicion o
transferencia del 10% o mas del capital por cualquier persona o grupo de personas ac-
tuando conjuntamente, requiere de la aprobacién del consejo de administracion. Si se de-
sea adquirir o transferir 10% o mas de las acciones, no se podra efectuar sin la aproba-
cion del consejo de administracion de la Compainia.

RIESGOS RELACIONADOS CON PARTES RELACIONADAS

Efectuamos operaciones con empresas que, al igual que la Compafia, son con-
troladas directa o indirectamente por el Ing. Carlos Slim Held y miembros de su familia
inmediata, entre las que se encuentran Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (TELMEX),
Grupo Carso, S.A.B. de C.V. (Grupo Carso), Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.
(Grupo Financiero Inbursa), América Mévil, S.A.B. de C.V. (América Mévil) y Carso Global
Telecom (controladora de TELMEX y Telmex Internacional). Las operaciones realizadas
con Grupo Financiero Inbursa incluyen servicios financieros.

RIESGOS RELACIONADOS CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Mercado limitado para los Certificados Bursétiles.

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certifica-
dos Bursatiles y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos sean
emitidos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a va-
rios factores, tales como el nivel de tasas de interés en general, las condiciones del mer-
cado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la situa-
cion financiera de la Compafnia. En caso de que dicho mercado secundario no se desarro-
lle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada.

El emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo Consorcio.

Existe un posible conflicto de interés ya que Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, quién actuara como intermediario colocador de los
Certificados Bursatiles de TELINT, es una entidad financiera que pertenece al mismo
Consorcio que la emisora.

Riesgo de amortizacidén anticipaday reinversion.

En el caso de que los Certificados Bursatiles amorticen antes de su fecha de ven-
cimiento esperada (ya sea por la amortizacion anticipada o por el vencimiento anticipado
de los mismos), los Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a
las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser menores que
la tasa de los Certificados Bursatiles.
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Efectos en caso de concurso mercantil o quiebra.

Bajo la Ley de Concursos Mercantiles, los Certificados Bursatiles seran considera-
dos, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas
las demas obligaciones quirografarias de la Emisora. Conforme a lo anterior, a la fecha en
que se dicte la sentencia de concurso mercantil, los Certificados Bursatiles dejaran de
causar intereses, ya sea que estén denominados en Pesos o en UDIs. En caso de que los
Certificados Bursatiles estén denominados en Pesos, podran ser convertidos a UDIs, utili-
zando al efecto la equivalencia de dichas UDIs que dé a conocer Banco de México preci-
samente en la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil.

Pago del Principal y Riesgo del Emisor.

Los inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles asumiran por ese he-
cho el riesgo de crédito respecto del Emisor. Los Certificados Bursatiles son valores qui-
rografarios, por lo que no existe garantia de su pago y de que el Emisor cumplira con sus
obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Pro-
grama.

Volatilidad en la tasa de interés.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se espe-
cifique en los Documentos. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que
movimientos en los niveles de las tasas de interés en el mercado provoquen que los Ins-
trumentos les generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el
mercado en determinado momento.

Informacién sobre estimaciones y riesgos asociados.

La informacion distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente
Prospecto, refleja la perspectiva de la Compafiia en relacidon con acontecimientos futuros
y puede contener informacién sobre resultados financieros, situaciones econdémicas, ten-
dencias y hechos inciertos. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversio-
nista potencial debera tener en cuenta los factores de riesgo descritos en esta seccion del
Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y proyecciones
describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran sig-
nificativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.
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4. OTROS VALORES

La Compafia mantiene inscritas las acciones Serie AA, Serie A y Serie L repre-
sentativas de su capital social en el Registro Nacional de Valores de la CNBV. Actual-
mente las acciones Serie A y Serie L se encuentran listadas en la BMV.

Asimismo, la Compafiia efectud el registro de los American Depositary Shares
(ADS) que evidencian acciones de las Serie A y Serie L ante la Comision de Valores de
los Estados Unidos de América (Securities and Exchange Commission o SEC) y su listado
en la NYSE.

Las acciones Serie L de la Compania también se encuentran listadas en el Merca-
do de Valores Latinoamericanos en Euros (Latibex).

Certificados Bursatiles

Mediante oficio numero 153/17976/2008 de fecha 27 de noviembre de 2008, la
CNBV autorizé a la Compafia el establecimiento del Programa por un monto de
$10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100), con una vigencia de 5 afos
contados a partir de la fecha de autorizacion. Para tales efectos, Inversora Bursatil, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa actio como intermediario colocador.

Con fecha 4 de septiembre de 2009, la Compainia llevé a cabo la primera coloca-
cién al amparo el Programa antes mencionado, por un monto de $5,000°000,000.00 (cinco
mil millones de Pesos 00/100), a un plazo de 1,091 dias equivalentes aproximadamente a
3 anos, la fecha de vencimiento sera el dia 30 de agosto del 2012.

La Compainiia esta obligada a entregar de forma periédica y continua ante la CNBV
y la BMV un reporte anual correspondiente al ejercicio inmediato anterior y reportes tri-
mestrales que comparan las cifras del trimestre que se reporta con las cifras del mismo
periodo del ejercicio anterior, los cuales contienen informacion de caracter financiero,
econdmico, contable y administrativo. Estos reportes son presentados también por la
Compania simultaneamente ante la SEC, el NYSE y Latibex en la forma exigida por di-
chas entidades.

Adicionalmente, la Companiia entrega a la CNVB y BMV informacién anual de ca-
racter financiero, econémico, contable, administrativo y juridico relacionada con la cele-
bracién de su asamblea general ordinaria anual de accionistas, incluyendo los informes
del Comité de Auditoria y del Comité de Practicas Societarias, el informe del Director Ge-
neral al Consejo de Administracion sobre la marcha de la Compaiia, la opinién del Con-
sejo de Administracion sobre el informe del Director General, el informe del Consejo de
Administracién a la Asamblea sobre las principales politicas y criterios contables y de in-
formacion seguidos en la preparacion de la informacién financiera, el informe del Consejo
de Administracién a la Asamblea sobre las operaciones y actividades e la que hubiere in-
tervenido, los estados financieros anuales dictaminados por el Auditor Externo, convoca-
toria a la Asamblea, resumen de las resoluciones adoptadas por la Asamblea, copia au-
tenticada por el Secretario del Consejo de Administracion del acta de la Asamblea de Ac-
cionistas y la demas informacion aplicable.

La Compania ha entregado en forma completa y oportuna hasta la fecha del pre-

sente Prospecto, los reportes que la regulacién aplicable mexicana y extranjera le requie-
ren sobre eventos relevantes e informacion periddica.
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5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacion presentada por la Emisora a la CNBV a efecto de obtener la inscrip-
cion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (RNV) y la autoriza-
cion de la oferta publica de los mismos podra ser consultada en la BMV, en sus oficinas o
en su pagina de Internet: http://www.bmv.com.mx, y en la pagina de Internet de la CNBV,
la cual es www.cnbv.gob.mx

A solicitud de cualquier inversionista que compruebe su calidad de tenedor de valores
de la Emisora conforme a las leyes aplicables, se proporcionara copia de dicha informa-
cién mediante escrito dirigido a la atencién de Juan Antonio Pérez Simén Gonzalez, Ge-
rente de Relaciones con Inversionistas, Tel. 52 (55) 5223 3200, con domicilio en Avenida
de los Insurgentes 3500, Oficina 2130, Colonia Pefia Pobre, Delegacion Tlalpan, 14060
México, D.F. y correo electronico japsgonz@telmex.com.

La pagina de Internet de la Emisora es www.telmexinternacional.com. La informacién
sobre la Emisora contenida en la pagina de Internet indicada no es parte de este Pros-
pecto ni de ningun otro documento utilizado por la Emisora con relacion a cualquier oferta
publica o privada de valores.

Una vez transcurrido 1 (UN) afio a partir de la fecha de autorizacion del Programa por
parte de la CNBV, la Emisora debera sustituir la opinion legal independiente, antes de lle-
var a cabo emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del mismo.
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IIl. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
1.1 Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en
el que podran coexistir una o varias emisiones con caracteristicas de colocacion distintas
para cada una de ellas. El monto total de cada Emisién, el valor nominal, la fecha de emi-
sion y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés (y la forma de cal-
cularla) o de descuento aplicable y, en su caso, la periodicidad de pago de interés, entre
otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisidn, seran acordadas por
la Emisora con el colocador se daran a conocer al momento de cada Emision.

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos, o en UDIs, segun se senale
en los Documentos. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las emisio-
nes de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser emisio-
nes de Corto Plazo (segun se define mas adelante) o emisiones de Largo Plazo (segun se
define mas adelante) de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

1.2 Monto Total Autorizado del Programa con caracter revolvente

(i) El 27 de noviembre de 2008, la CNBV autorizé a la Emisora el Programa por un
monto de hasta $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100) o su equiva-
lente en UDls.

(ii) Mediante oficio numero 153/79180/2009 de fecha 27 de noviembre de 2009 y
numero de partida en el Registro Nacional de Valores 3203-4.19-2009-002, la CNBV auto-
rizd a la Emisora la ampliacion en el Monto Autorizado del Programa en un monto de
$10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100), para quedar en un monto
autorizado total de $20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100) o0 su
equivalente en UDlIs.

Durante la vigencia del Programa, podran realizarse tantas emisiones de Corto
Plazo y de Largo Plazo segun lo determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autori-
zado del Programa.
1.3 Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 afos, contados a partir de la fecha de auto-
rizacion de la CNBV (27 de noviembre de 2008).

1.4 Monto por Emisidn
El monto de cada Emision de Certificados Bursatiles sera determinado individual-

mente y se establecera en los Documentos, y dependera de las condiciones del mercado
prevalecientes en el momento de colocacion de los mismos.
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1.5 Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se
establecera en los Documentos. Dependiendo de su plazo, (i) los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo seran aquellos que se emitan con un plazo minimo de 1 (UNO) dia y un
plazo maximo de 365 (TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO) dias, y (ii) os Certificados Bur-
satiles de Largo Plazo seran aquellos que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN) afo y
un plazo maximo de 40 (CUARENTA) afos.

1.6 Fecha de emisidon y liquidacion

La fecha de emisién vy liquidacion de los Certificados Bursatiles sera determinada
para cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segun se
sefale en los Documentos.

1.7 Tasa de interés o de descuento

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a una tasa de interés o descuento, segun
se determine para cada Emision en los Documentos correspondientes.

En caso de que se emitan a una tasa de interés, los CBs devengaran intereses
desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la
que devenguen intereses podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emisién y se indica-
ran en los Documentos correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento,
es decir a un precio inferior a su Valor Nominal. La tasa de descuento que en su caso sea
aplicable se indicara en los Documentos correspondientes.

1.8 Tasa de intereses moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios, los cuales, en
su caso, se fijaran para cada Emision y se indicaran en los Documentos correspondientes.

1.9 Periodicidad en el pago de intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados
con la periodicidad que se establezca para cada Emisidén y que se establecera en los Do-
cumentos correspondientes.

1.10 Formas de célculo de los intereses para los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo

Las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo contendran diferentes
formas de calculo de los intereses y, dependiendo de las condiciones prevalecientes en el
mercado, la Emisora ira tomando la decisién del esquema bajo el cual emitira los Certifi-
cados Bursatiles cuya decisién dara a conocer a través de los Documentos correspon-
dientes. Entre otras alternativas se podra emitir a TASA DE DESCUENTO, a TASA FIJA,
a TASA DE RENDIMIENTO o a TASA EN UDIS.
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A continuacion se describen las diferentes formas de calculo de los intereses para
las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo que lleva a cabo la Emisora:

Procedimiento para el calculo de interés a tasa fija

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo devengaran cada periodo de [e] ([e]) dias, un interés bruto
anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de [¢]% ([®] por ciento) (la
“Tasa de Interés Bruto Anual’) la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se computara
a partir de su fecha de emisién y los calculos para determinar el monto a pagar, deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. El Representante Comun dara a co-
nocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anti-
cipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a cono-
cer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia ha-
bil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de
interés bruta anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de causar intereses a partir de
la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito
del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las ofi-
cinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 A.M. de ese dia. Para determinar el monto
de intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

[= [(TH*PLI*VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo.
VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circula-
cion.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquidaran
de conformidad con lo la periodicidad que sea establecida en los Documentos.

Procedimiento para el célculo de interés a tasa de rendimiento

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo generaran un interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”) sobre su valor nominal que el Representante Comun fijara dos dias habiles ante-
riores al inicio de cada periodo de [e] ([e]) dias (“Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), con excepcion del primer periodo de intereses de [e] ([¢]) dias com-
putado a partir de la fecha de emisién y que regira durante ese periodo y que sera calcu-
lado conforme a lo siguiente:

[EL CASO APLICABLE SE DEFINIRA PARA CADA EMISION]
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(i) Caso 1

Adicionar [e] ([e]) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equili-
brio (la “TIIE”) a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o,
en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo,
que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comuni-
cacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de México o, a
falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determi-
nacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los
15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la
tasa de TIIE a plazo de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de existir o publicarse, el Repre-
sentante Comun utilizara como tasa sustituta aquella que dé a conocer el Banco de Méxi-
co como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al nu-
mero de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la tasa TIIE al
plazo antes mencionado, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TC=[(1+(TR/36,000 )X PL)NDE/PL—-1]X(36,000/NDE)

En donde:

TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos de cada periodo.

TR = Tasa de interés del instrumento correspondiente.

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar.

NDE= Numero de dias efectivos del periodo de pago de intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquida-
ran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, con excepcién del primer periodo de intereses de [e] ([¢])
dias en las fechas senaladas en el calendario de pago de intereses establecido en esta
seccion o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.
Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

I = VN ((TB/36000)XN)

En donde:

I = Interés bruto del periodo.

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circula-
cion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

N = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se computara a
partir de su fecha de emision y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pa-
gar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada
periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de dicho periodo no sufrird cambios durante el
mismo.
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El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por
lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la BMV a
través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de causar intereses a partir de
la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito
del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las ofi-
cinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo causaran intereses en el primer periodo
de [o] ([®]) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de [e]% ([e] por ciento).

(if) Caso 2

Adicionar [e] ([e]) puntos porcentuales, a la tasa de rendimiento anual (promedio
ponderada o la que la sustituya), en colocacion primaria de los Certificados de la Tesore-
ria de la Federaciéon (“CETES”) a plazo [e] ([e]) dias, capitalizada o, en su caso, equiva-
lente al numero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo de intereses, que
sea dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de
México el mismo dia de la subasta, por el medio masivo de comunicacion que éste deter-
mine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, in-
cluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, o a falta de ello, la que se dé
a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual o, en su defecto, la tasa comunicada el dia habil anterior mas préximo a dicha
fecha. En caso que los CETES desaparezcan, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursati-
les, aquella tasa que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determine como tasa
sustituta de los CETES.

Para determinar la tasa de rendimiento de los CETES capitalizada o, en su caso,
equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de
que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

TC=[(I+(TR/36,000) *PL) NDE/PL -1]* ( 36,000/ NDE )
En donde:

TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos de
cada periodo

TR = Tasa de interés del instrumento correspondiente

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar

NDE = Numero de dias efectivos del periodo de pago de intereses

El interés que causaran los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se computara a
partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a
pagar deberan comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos
respectivos. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la
tasa de interés bruto anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los inte-
reses que devenguen los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se liquidaran aproxima-
damente cada [e] ([#]) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intere-
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ses establecido en los Documentos o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Represen-
tante Comun utilizara la siguiente férmula:

I=VN ((TB/36000)X N)
En donde:

| = Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion
TB = Tasa de interés Bruto Anual

N = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por
lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los
intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la BMV a
través del SEDI (o los medios que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el monto de los intereses, asi como la tasa de interés bruta
anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo dejaran de causar intereses a partir de
la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito
del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las ofi-
cinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

Procedimiento para el célculo de interés a tasa de Udis

A partir de la fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo devengaran, un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a
una tasa de interés bruto anual de [e]% ([®] por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se computara
a partir de su fecha de emision, respecto de cada periodo de intereses y los calculos para
determinar el monto a pagar, deberan de comprender los dias efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo de intereses
aplicable respecto de los Certificados Bursatiles de la presente emision, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
= (1™ ) ¥ s

360
En donde:
| = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses de que se trate, expre-

sados en UDIs.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de intereses.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion.
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A fin de determinar el monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses
en una determinada fecha de pago de intereses, la Emisora, con la asistencia del Repre-
sentante Comun, utilizara la siguiente formula:

IPj=1j*U

En donde:

IPj = Intereses que deberan cubrirse en la fecha de pago de intereses j de que
se trate.
expresados en Pesos.

lj = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses j de que se trate, expre-
sados en UDIs.

U= Valor de las UDIs para la fecha de pago de intereses correspondiente.

Los intereses seran pagaderos a su equivalente en Pesos. Para determinar el monto
en Pesos que debera cubrirse en cada fecha de pago de intereses, la Emisora aplicara el
valor de UDIs vigente para la fecha de pago de Intereses correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

El Representante Comun, 2 (DOS) dias habiles antes de la fecha de pago de intereses
que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, el importe de los
intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera
otros medios que la BMV determine) a mas tardar 2 (DOS) dias habiles anteriores a la fe-
cha de pago de intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de generar intereses a partir de la fecha sefalada
para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDE-
VAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

1.11 Garantia

Las Emisiones al amparo del Programa (tanto de Corto Plazo como las de Largo
Plazo), no tienen garantia especifica, seran quirografarias.

1.12 Valor nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision
y se dara a conocer en los Documentos correspondientes, en el entendido que sera un
multiplo de $100.00 (CIEN PESOS 00/100) o 100 (CIEN) UDIs.

1.13 Denominacién

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segun se
sefiale en los Documentos correspondientes.

1.14 Amortizacién del principal

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran amortizados mediante un solo
pago en la Fecha de Vencimiento.
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La forma de amortizar el principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se
establecera en los Documentos correspondientes.

1.15 Amortizacion anticipada

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas
a su amortizacion anticipada, segun se sefiale en los Documentos correspondientes.

1.16 Vencimiento anticipado

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas
a su vencimiento anticipado los Documentos correspondientes.

1.17 Obligaciones de la Emisora

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer de
la Emisora, segun se sefale en los Documentos correspondientes.

1.18 Lugar y forma de pago de principal e intereses

El lugar de amortizacion y pago sera en las oficinas de INDEVAL, ubicadas en Pa-
seo de la Reforma No. 255, 3er. piso, col. Cuauhtémoc, México, D.F. Se pagara via casa
de bolsa (segun contrato de Intermediacion Bursatil) en forma electréonica al INDEVAL.

1.19 Inscripcidn cotizacion y clave de pizarra de los valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos en el
RNV y cotizaran en la BMV. La clave de identificacion de cada emision del Programa es-
tara integrada por la clave de cotizacion de la Emisora (“TELINT”) y los digitos que identi-
fiqguen el Programa, el afio y el numero de la Emision. Los Documentos respectivos esta-
bleceran la clave de identificacion respectiva.

1.20 Depositario

Los Titulos que amparen cada una de las emisiones de los Certificados Bursatiles
al amparo de este Programa se mantendran en depésito en el INDEVAL para los efectos
del articulo 280 de la LMV.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el INDEVAL vy la
Emisora han convenido que los Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia depositaria expida.

1.21 Posibles adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresa-
mente. Aquellos inversionistas que deseen comprar Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa, deberan consultar el capitulo denominado “Plan de Distribucion”
contenido dentro de este Prospecto asi como dentro del respectivo Suplemento. Adicio-
nalmente, deberan suscribir el formato de manifestacion de conocimiento del conflicto de
interés entre el Emisor e Inversora Bursatil por pertenecer al mismo consorcio, que se en-
cuentra como anexo al presente Prospecto y en el respectivo Suplemento.
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1.22 Intermediario colocador

Inicialmente se ha considerado que Inbursa funja como el intermediario colocador
del presente Programa de Certificados Bursatiles, tanto de los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo, asi como de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, pudiendo la Emisora
autorizar otro intermediario colocador para cada una de las distintas emisiones al amparo
del Programa.

1.23 Autorizacion corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en la sesién del consejo de administracion de la Emi-
sora celebrada con fecha 3 de noviembre de 2008, se aprobd la contratacion de deuda
bancaria y bursatil hasta por un monto limite de endeudamiento, mismo que el mismo
consejo de administracion de la Emisora modificé mediante resolucion aprobada en se-
sion celebrada el 11 de febrero de 2009.

1.24 Autorizacion corporativa de endeudamiento

Mediante acuerdo adoptado en la sesion del consejo de administracion de la Emi-
sora celebrada con fecha 11 de febrero de 2009, se autorizaron los limites maximos de
endeudamiento de la Emisora, mismos que en ningun momento deberan ser rebasados
por las Emisiones del Programa.

1.25 Representante Comun

Para (i) los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Multiple Invex Grupo Financiero; y (ii) los Tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple
Invex Grupo Financiero, o aquella institucién que la Emisora designe para cada Emision y
que se de a conocer en los Documentos

1.26 Autorizacion de la CNBV

Mediante oficio numero 153/179176/2008 de fecha 27 de noviembre de 2008, la
CNBYV autorizé la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles que seran emitidos
al amparo de este Programa en el RNV.

Asimismo, mediante oficio numero 153/79180/2009 de fecha 27 de noviembre de
2009, la CNBV autorizé la actualizacion del presente Prospecto y el incremento en el
monto total autorizado del Programa.

La inscripcion en el RNV, no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
presente prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

1.27 Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de este Programa seran regidos e
interpretados conforme a la legislacién mexicana correspondiente.
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1.28 Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplica-
bles en México a la adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las considera-
ciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los
Certificados Bursatiles.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certifi-
cados Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para personas fisicas y personas morales que,
para efectos fiscales sean residentes en México, se encuentra sujeta a lo previsto en el
articulo 160 y demas aplicables de la LISR; y (ii) para personas fisicas y morales que para
efectos fiscales sean residentes en el extranjero, se estara a lo previsto en el articulo 195
y demas aplicables de la LISR y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de los Certificados
Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas res-
pecto de su situacién en particular.

1.29 Suplementos

Tratandose de Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, el monto total
de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés o descuento aplicable, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, seran acordados por la Emisora con el intermedia-
rio colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha emisién mediante
el Suplemento y en los demas Documentos respectivos.

1.30 Cupones segregables

Cualquier emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo realizada al amparo
del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra contar con cupones segregables, que
podran negociarse por separado, y sus caracteristicas se describiran en los Documentos.

1.31 Calificaciones

(i) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacion
de Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mxA-1+". Significa un fuerte grado de seguridad en el
pago oportuno de intereses y principal. Es la mas alta categoria de la escala CaVal.

(ii) Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo han recibido la siguiente calificacién
de Fitch México S.A. de C,V,: “F1+(mex)”. Significa alta calidad crediticia. Indica la mas
solida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros
emisores o emisiones doméstica.

(iii) Cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo sera calificada en su
momento.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos producto de cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles
bajo este Programa seran aplicados por la Emisora conforme a sus requerimientos de te-
soreria y podra ser, entre otros: inversion en activos, capital de trabajo, sustitucion de pa-
sivos, asi como otros propdsitos corporativos en general.

En el caso de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, dicho destino sera dado a
conocer en el Suplemento.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V.,
CASA DE BOLSA, GRUPO FINANCIERO INBURSA quien actuara como intermediario
colocador para cada una de las emisiones subsecuentes hechas al amparo del Programa,
y ofrecera los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del mismo bajo las modalidades
de toma en firme o mejores esfuerzos, segun se indique para cada Emisién en los Docu-
mentos. Asimismo, se senala que los Certificados Bursatiles podran ser ofertados a través
de subasta publica o a través del método tradicional de cierre de libro.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador correspondiente celebrara
contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador
de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones; de
ser este el caso, el criterio para seleccionar a las casas de bolsa que participen como sin-
dicato colocador, sera el de designar a aquellas que tengan una amplia capacidad para
distribuir los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucién, a través del Intermediario Colocador, los Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual
tendra como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y re-
presentativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por diversas
areas de especializacién de compafias de seguros, sociedades de inversion especializa-
das de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones
de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, también po-
dran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e in-
versionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cual-
quier persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en las ba-
ses generales del proceso de subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles,
mismas que se daran a conocer en los Documentos correspondientes, podra adquirir Cer-
tificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, en igualdad de condiciones
que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo permi-
ta.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con
el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sos-
tener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el
método de asignacion directa o mediante un proceso de subasta. (i) Para las Emisiones
de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar mismos se
daran a conocer a través del Suplemento respectivo. (ii) Los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo emitidos al amparo del Programa, seran colocados mediante un proceso de
subasta a través de la plataforma proporcionada por SIF ICAP, S.A. de C.V. (“SIF”), utili-
zando las “Bases Generales del Proceso de Subasta para la Colocacion de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Fi-
nanciero Inbursa” autorizadas por la CNBV, mediante oficio numero 153/17599/2008 de
fecha 10 de julio de 2008. Ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se daran a co-
nocer en la Convocatoria respectiva.
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El Intermediario Colocador mantiene y podra continuar manteniendo relaciones de
negocios con la Emisora y sus afiliadas, y le presta diversos servicios financieros periddi-
camente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibira por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los
Certificados Bursatiles).

El Suplemento correspondiente a cada emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo podra contener disposiciones particulares respecto al plan de distribucion descrito
en esta Seccidén. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos por la Emisora al
amparo del Programa podran ser ofertados a través del proceso de asignacién de subasta
publica o a través del método tradicional de cierre de libro. La Emisora dara a conocer al
publico inversionista, mediante la Convocatoria para la subasta de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo, las bases generales que seran utilizadas para cada Emisién de Certifica-
dos Bursatiles de Corto Plazo.

Ni el Intermediario Colocador ni la Emisora tienen conocimiento de que alguno de
sus principales accionistas o socios, directivos o miembros del Consejo de Administracion
pretendan suscribir parte de los Certificados Bursatiles o si alguna persona intenta suscri-
bir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos, en lo individual o en grupo.

Inbursa, como Intermediario Colocador, no tiene conocimiento de que al momento
de llevar a cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles se distribuiran entre partes
relacionadas respecto de Inbursa, de ser asi se dara a conocer el porcentaje en los Do-
cumentos correspondientes y se competira en igualdad de condiciones que el resto de los
inversionistas participantes de la oferta.

Los inversionistas interesados relacionados con Inbursa, deberan manifestar por es-
crito su conformidad en la adquisicion de los Certificados Bursatiles, de acuerdo con la
carta formato que se anexa al presente Prospecto en el apartado VII de Anexos, numeral
5.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los principales gastos relacionados con el Programa, incurridos hasta el momento, son
aproximadamente los siguientes:

» Derechos de estudio y tramite ante la CNBV: $15,708.00 (**)
» Asesores legales: $150,000.00 (*)
+ Gastos de publicacion: $50,000.00 (*)
« Total aproximado de gastos relacionados con el Pro- $215,708.00.
grama:
(*) Incluye IVA.

(**) No incluye IVA.

Los gastos antes mencionados seran pagados por la Compania de manera direc-
ta. Los gastos en que se incurran por cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo que se realice al amparo del Programa se describiran en el Suplemento correspon-
diente a cada una de dichas Emisiones.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto generado en relacion
con cada emision de Certificados Bursatiles seran descritos en el Suplemento correspon-
diente.
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bur-
satiles (salvo que en una determinada Emisién la Emisora designe a otra persona), en los
términos de los articulos 64 fraccion XllIl, 68 y 69 de la LMV a BANCO INVEX, S.A., INS-
TITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO quien
aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempenio.

Funciones

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obliga-
cion de ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de
los Certificados Bursatiles, para el pago de las cantidades adeudadas por la Emisora. El
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y
facultades:

(a) suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

(b) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacion de
los Certificados Bursatiles de cada Emision, segun sea autorizado por la CNBV;

(c) convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(d) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la
Emisora;

(e) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

(f) calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;

(g) calculary publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto
a los Certificados Bursatiles, en su caso;

(h) actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pa-
go a éstos ultimos de cualesquiera cantidades adeudadas; y

(i) en general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y
a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre
o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, se-
ran obligatorios y se consideraran como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Te-
nedores, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en
que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y ha-
ya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad.

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo

de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo.

48



7. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran,
en todo caso, por las disposiciones de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones res-
pecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) Los Tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asam-
blea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relna
dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convo-
catoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los peridédicos de mayor circu-
lacion a nivel nacional, con cuando menos diez (10) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certifi-
cados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por
la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de tercera o ulterior convocatoria
para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con
cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Cer-
tificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de
los presentes, en los siguientes casos:

1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun;

2) Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora dejare de cumplir
con las obligaciones contenidas en el presente Suplemento y en el titulo representa-
tivo de la emision; y

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condi-

ciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora o al
avalista respecto de los pagos de principal e intereses.
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(g9) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de tercera o ulterior convocato-
ria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores,
se requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de
los Certificados Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado
en la asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de
los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo me-
nos por la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar
las constancias de depésito que expida el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de
Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apode-
rado, acreditado con carta poder.

(i) En ningun caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Cer-
tificados Bursatiles que la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asociadas
hayan adquirido en el mercado.

() De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concu-
rrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y de-
mas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o
del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser con-
sultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Represen-
tante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores,
se tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

(I) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACION
RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en
relacién con este Programa y que estan involucrados en la evaluacion legal o financiera
de la Emisora son las siguientes:

Emisora

e Act. Gonzalo Lira Coria, Director de Finanzas y Administracion.
* Lic. Gabriel Juarez Lozano, Subdirector de Contraloria.
» Lic. Andrew James Dareys Robertson, Coordinador de Tesoreria.
* Lic. Juan Antonio Pérez Simoén Gonzalez, Gerente de Relaciones con Inversionis-
tas. Direccion: Telmex Internacional S.A.B. de C.V., Ave. Insurgentes Sur 3500,
Col. Peiia Pobre, CP 14060, México D.F. tel 5223-3200.
Calificadoras

+ Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
* Fitch México, S.A. de C.V.

Intermediario colocador
* Inversora Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.
e Ing. Luis Roberto Frias Humphrey.
¢ Lic. Marco Antonio Ramos Landero.
e Lic. Julio César Cabrera Pérez.
Auditores externos
* Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young.
Abogados
e Galiciay Robles, S.C.

Ninguna de las personas antes mencionadas posee acciones de la Emisora.
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. LA EMISORA
1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Portada 20 a 24 y 47).
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2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b), paginas 18 a 84).

2.1. Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b), i), paginas 22 a 24 y 54 a 57).
2.2. Canales de Distribucion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b) ii), No aplica).
2.3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b) iii), paginas 101y 102).
2.4. Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b) iv),pagina 102).
2.5. Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b) v), paginas 34, 102 y 103).
2.6. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b), vi), paginas 77 y 78).
2.7. Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b) vii), pagina 102).
2.8. Informacion del Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-

rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b), viii), paginas 33, 34, 38 a 44 y 46).
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2.9. Estructura Corporativa
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-

rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b),ix) paginas 22 a 24).
2.10. Descripcién de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b), x), paginas 31 a 33 y 38 a 48).
2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-

rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 2, inciso b), xi), pagina 85).
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IV. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 3, inciso a), paginas 4 a 5). Igualmente la informa-
cion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre de 2009.
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2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO,
ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 3, inciso b), paginas 60 a 63).
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3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-

rencia al Reporte Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre de 2009.
(Ver.- Reporte Trimestral, “Desglose de Créditos).
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4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre de 2009.
(Ver.- Reporte Trimestral, “Comentarios y analisis de la administracién sobre los resulta-
dos de operacion y situacion financiera de la Compainia).

Revelacion a la exposicion del riesgo de mercado de la Emisora, asociada princi-
palmente al tipo de cambio e instrumentos financieros derivados:

Al 30 de septiembre de 2009, el valor de las obligaciones en moneda extranjera
cubiertas por coberturas contratadas con instituciones financieras de Telmex Internacio-
nal, S.A.B. de C.V. es de 592'221,117 USD. El valor de mercado de dichas posiciones y
por lo tanto la exposicion al riesgo de mercado que tiene el grupo al 30 de septiembre de
2009 derivada de ellas es de 461'501,608 USD.

4.1 Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 3, inciso d), i), paginas 54 a 62). lgualmente la in-
formacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Trimestral presentado ante la CNBV y la BMV el 27 de octubre de 2009. (Ver.-
Reporte Trimestral, “Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera de la Compafiia).

4.2 Situacion financiera, liqguidez y recursos de capital

Fuentes internas y externas de liquidez

EBITDA vy utilidad de operacion: La EBITDA consolidada registré al 30 de septiem-
bre de 2009 16 mil 206 millones de pesos, originando un margen de 24.3%. Por su parte,
la utilidad de operacion consolidada ascendié a 8 mil 014 millones de pesos, originando
un margen de 12%

El monto de la deuda total al 30 de septiembre de 2009 fue por el equivalente a
2 mil 329 millones de ddlares, 45% esta a corto plazo y 55% a largo plazo, 45.3% esta
denominada en délares; 58.1% de la deuda total tiene tasa de interés fija.

Politicas que rigen la Tesoreria

La administracién de la Tesoreria se hace considerando las necesidades de la
Compafiia para su operaciéon asi como las correspondientes a su programa anual de in-
version. En todos los casos se procura contar oportunamente con la liquidez necesaria
para asegurar la adecuada operacion.

Los excedentes de efectivo se invierten en instrumentos de bajo riesgo emitidos

por instituciones previamente calificadas por la Compafiia y, en la mayoria de los casos,
via depdsitos a corto plazo.
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Cuando las condiciones del mercado son propicias la Compaiia, mediante instru-
mentos financieros derivados, ejecuta transacciones orientadas a cubrir y disminuir sus
riesgos asociados con fluctuaciones cambiaras. Al cierre de septiembre, la deuda total
consolidada ascendio al equivalente de 2 mil 329 millones de délares, de este monto, el
45.3% esta denominada en dolares. Con la finalidad de minimizar el riesgo por la fluctua-
cion cambiara, se tenian contratadas coberturas cambiarias por el equivalente de 592 mi-
llones de ddlares, es decir por el 25.42% de la deuda en moneda extranjera. Por su parte,
la deuda neta asciende al equivalente de 1,647 millones de délares.

4.3 Control Interno

La administracion es responsable de establecer y mantener un adecuado control
interno sobre los reportes financieros. Nuestro control interno sobre los reportes financie-
ros esta disefiado para proporcionar certidumbre en cuanto a la confiabilidad de los re-
portes financieros y a la preparacion de estados financieros para propositos externos de
acuerdo con las NIF.

La administracion planifica, organiza y dirige la realizacion de las acciones sufi-
cientes para proporcionar una seguridad razonable de que se alcanzaran los objetivos y
metas de la organizacion, Se cuenta con un Comité de Auditoria y Practicas Societarias el
cual dirige las acciones de control y vigilancia entre las que destacan:

» Tener un Auditor externo encargado de dictaminar las cifras financieras.

e Contar con un Auditor Interno que vigila la eficiencia de operacién de los proce-
SOS.

e Tener una Contraloria Interna la cual es responsable de establecer y mantener
un adecuado control interno sobre los reportes financieros.

Nuestro control interno sobre los reportes financieros esta disefado para propor-
cionar certidumbre en cuanto a la confiabilidad de los reportes financieros y a la prepara-
cion de estados financieros para propdsitos internos y externos de acuerdo con las NIF’s.

La compafiia esta certificando el proceso de informacion financiera de acuerdo a la
ley Sabarnes Oxley para el ejercicio 2009

A nivel Corporativo y Pais contamos con politicas, procedimientos y actividades
especificas las cuales forman parte de un enfoque de control, disefiado para asegurar que
los riesgos estén contenidos dentro de los parametros establecidos por la administracion.

En forma global contamos con estructuras organizativas, manuales de operacion,

indicadores entre otras acciones de control y se da cumplimiento a la normatividad interna
y de cada pais de las leyes, normas y cddigos incluyendo nuestro cddigo de ética.
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5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referen-

cia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafia ante la CNBV y la BMV el dia
26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 3, inciso €), paginas 66 a 69).
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6. REPORTE SOBRE LA POSICION DE LA EMISORA
EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al reporte
presentado ante la BMV de acuerdo al articulo 104 fraccién 6 bis de la Ley del Mercado
de Valores el 27 de Octubre de 2009. (Ver la péagina de Internet
http://www.bmv.com.mx/wb3/wb/BMV/BMV _informacion_financiera/ rid/286/ _mto/3/ _url/B
MVAPP/pivinfoFinanciera.jsf?st=1).
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V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referen-
cia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el dia
26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 4, inciso a), pagina 104).
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2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS
Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compania ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 4, inciso b), paginas 81 a 84).
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3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La administracion de las operaciones de la Compafia estd encomendada a su
consejo de administracion y a su Director General. Nuestros estatutos sociales establecen
que el consejo de administracion estara integrado con un maximo de 21 consejeros pro-
pietarios y hasta el mismo niumero de consejeros suplentes. Cada uno de los consejeros
suplentes puede asistir a las sesiones del consejo de administracion y puede votar en au-
sencia del consejero propietario correspondiente.

Los consejeros son elegidos por una mayoria de los tenedores de las acciones Se-
rie “AA” y acciones Serie “A” votando conjuntamente, previendo que cualquier tenedor o
grupo de tenedores de cuando menos el 10% del total de las acciones Serie “AA” y Serie
“A” tendran derecho a nombrar a uno de dichos consejeros propietarios y a uno de dichos
consejeros suplentes. Hasta dos consejeros propietarios y dos consejeros suplentes son
nombrados por mayoria de votos de los tenedores de las acciones Serie “L”. De acuerdo
a nuestros estatutos y la Ley Mexicana, por lo menos el 25% de nuestros consejeros de-
ben ser calificados como independientes, como fue determinado por nuestros accionistas
en su asamblea general ordinaria anual de acuerdo a la LMV.

Nuestros estatutos sociales estipulan que los miembros del consejo de administra-
cion son nombrados por un afo y pueden ser reelegidos. Los nombres y designacién de
los 12 miembros actuales de nuestro consejo de administracion, elegidos en la asamblea
general anual ordinaria de la Compania celebrada con fecha 29 de abril de 2009, sus fe-
chas de nacimiento e informacion de sus actividades principales de negocios externos a
Telmex Internacional se describen a continuacion:

Carlos Slim Domit Naci6: 1967
Presidente (r.p.) Primer nombramiento: 2007

Ocupacion principal y otros Presidente del Consejo de Administracion de

consejos: Grupo Carso, S.A.B. de C.V.; Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V. y Grupo Sanborns,
S.A. de C.V. Vice Presidente del Consejo de
Administracion de Carso Global Telecom,
S.AB.de C.V.

Experiencia de negocios: Director General de Sanborns Hermanos, S.A.

Informacion académica: Egresado de la carrera de Administracion de
Empresas de la Universidad Andhuac.

Jaime Chico Pardo Nacioé: 1950
Consejero (r) Primer nombramiento: 2007
Ocupacion principal: Co- Presidente del Consejo de Administracion

de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., Co-
Presidente del Consejo de IDEAL (Administra-
cion de Impulsora del Desarrollo y el Empleo
en América Latina, S.A.B. de C.V.). Presidente
del Consejo de Administraciéon de Carso Glo-
bal Telecom, S.A.B. de C.V.

Otros consejos: Miembro del Consejo de Administracion de

América Movil, S.A.B. de C.V.; Grupo Carso,
S.A.B. de C.V. y Honeywell International.
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Laura Diez Barroso

Azcarraga (i)

Arturo Elias Ayub
Consejero (r)

Roberto Kriete Avila
Consejero (i)

Experiencia de negocios

Informacién académica:

Nacio:
Primer nombramiento:

Ocupacion principal:

Otros consejos:

Informacién académica:
Nacio:

Primer nombramiento:
Ocupacion Principal:

Otros consejos:

Experiencia de negocios:

Informacién académica:

Nacio:
Primer nombramiento:

Ocupacion Principal:

Otros consejos

Director General de Teléfonos de Meéxico,
S.AB. de C.V., Director General de Grupo
Condumex, S.A. de C.V. y Presidente de la
Corporacion Industrial Llantera (Euzkadi Gene-
ral Tire de México, S.A. de C.V.).

Egresado de la carrera de Ingenieria Industrial
de la Universidad Iberoamericana y de la
Maestria en Administracion de Empresas por
la Universidad de Chicago.

1951
2007

Presidente de Tenedora y Promotora Azteca,
S.A.de C.V.

Miembro del Consejo de Administracion de
Grupo Financiero Inbursa, S.AB. de C.V,,
Fundacién del Centro Histérico de la Ciudad
de México, A.C. y Royal Caribbean Internatio-
nal.

No disponible.

1966

2007

Director de Alianzas Estratégicas, Comunica-
cion y Relaciones Institucionales de Teléfonos
de México, S.A.B. de C.V., Director General de
Fundacién Telmex.

Miembro del consejo de administracion de
Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V., Grupo Carso,
S.A.B. de C.V., Carso Global Telecom, S.A.B.
de C.V., Sears Roebuck de México S.A. de
CV.yTM & MS, LLC.

Director General de Sociedad Comercial Ca-
dena, Presidente de Pasteleria Francesa (El
Globo) y Presidente del Club Universidad Na-
cional, A.C.

Egresado de la carrera de Administracion de
Empresas de la Universidad Andhuac y del
Diplomado en Alta Direccién de Empresas en
el IPADE.

1953
2007

Presidente del Consejo de Administracion y
Director General del Grupo TACA; Presidente
de Compaiiia de Inversiones del Grupo Kriete;
Presidente de Gloria Kriete Foundation; Di-
rector de la Escuela Superior de Economia y
Negocios (ESEN) en El Salvador.

Presidente del Consejo de Administracion de,
Real Intercontinental Hotel de San Salvador;
Presidente de Coatepeque Foundation; Miem-
bro del Consejo de Administracién de organi-
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Francisco Medina Chavez

Consejero y miembro del
Comité de Auditoria vy
Practicas Societarias (i)(1)

Jorge Andrés
Guzman

Consejero (i)

Fernando Solana Morales

Saieh

Experiencia de negocios:

Informacién académica:

Nacio:
Primer nombramiento:

Ocupacion Principal:

Otros consejos:

Experiencia de negocios

Informacién académica:

Nacio:

Primer nombramiento:

Ocupacion Principal:

Otros consejos:

Experiencia de negocios:

Informacién académica:

Nacio:

Consejero y miembro del Primer nombramiento:

Comité de Auditoria vy

Practicas Societarias (1)

66

zacion no lucrativa AGAPA (contra la pobreza
extrema) y FUNDASALVA (rehabilitaciéon con-
tra la adiccion a las drogas).

Director de la Junta de Hoteles Camino Real;
Director - Secretario de la Junta Directiva del
Banco Agricola Comercial de El Salvador.

Master en Negocios Administrativos de la Uni-
versidad de Boston - Boston College,
MBA Massachussets, USA.

1956
2007

Presidente Ejecutivo y Director General Grupo
Fame, S.A. de C.V.

Miembro de los Consejos de Administracion de
Banamex Citigroup México y Aeroméxico.

Consejero de Varias Compaifiias, incluyendo
Bienes Raices, Automdviles y Financiamiento.

Contador Publico graduado con honores por la
Universidad Michoacana de San Nicolas de
Hidalgo

1971
2007

Presidente del Consejo de Administracién y
Presidente Ejecutivo de Consorcio Periodistico
de Chile S.A. (COPESA).

Vice Presidente de Corp Group Interhold S.A.,
Vice Presidente de CorpBanca, S.A., Conseje-
ro de Corp Group Inmobiliaria; Vice Presidente
de National Press Association Chile; Consejero
de International Press Association; Consejero
de World Association of Newspapers.

Presidente del Consejo de Administracion de
Corp Group Inmobiliaria;

Vice Presidente de AFP Proteccion;

Miembro del Consejo de Administraciéon de
AFP Provida; e CorpBanca Venezuela; Fores-
tal y Papelera Concepcion, S.A;;

Bazuca; Palestino Football Clubs y Virtualia.

Master en Economia y MBA por la Universidad
de Chicago (Estados Unidos de América).

1931
2007



Antonio del

Practicas Societarias (i)(1)

Oscar Von Hauske Solis

Consejero y Director Ge-

neral (r)

Valle Ruiz
Consejero y Presidente del
Comité de Auditoria vy

Ocupacion Principal:

Otros consejos:

Experiencia de negocios:

Informacién académica:

Nacio:
Primer nombramiento:

Ocupacion principal:

Otros consejos:

Experiencia de negocios:

Informacién académica:

Nacio:
Primer nombramiento:

Ocupacion Principal:

Experiencia de negocios:

Informacién académica:

Presidente del Consejo Mexicano de Asuntos
Internacionales, Presidente del Fondo Mexica-
no para la Educacién y el Desarrollo, Presi-
dente de Solana Consultores y Miembro del
Consejo de Administracion de Analitica.

Consejero de varios bancos, industrias,
Universidades, organizaciones filantropicas y
culturales.

Senador de la Republica Mexicana, Director
General del Banco Nacional de México, S.A.,
Secretario de Relaciones Exteriores, Secreta-
rio de Educacioén, Secretario de Comercio.

Egresado de Ingenieria, Filosofia, Administra-
cion y Politicas Publicas de la Universidad Na-
cional Auténoma de México.

1938
2007

Presidente del Consejo de Administracion del
Grupo Empresarial Kaluz, S.A. de C.V.

Miembro del Consejo de Administracion de:
Mexichem S.A.B. de C.V.; Escuela Bancaria

y Comercial; Minera las Cuevas; Polimeros de
México, y Fundaciéon Pro Empleo, A.C.

Fundador del Grupo Empresarial Kaluz, S.A.
de C.V.; Fundador y Director General de Gru-
po Financiero Bital, Presidente del

Mexican Business Round Table, Presidente de
la Asociacién de Banqueros de México.

Egresado de la carrera de Contaduria Publica
de la Escuela Bancaria y Comercial y realizo el
Programa de Alta Direccién de Empresas en el
IPADE.

1957

2007

Director General de Telmex
S.A.B.de C.V.

Internacional,

Miembro del consejo de administracién de Te-
Iéfonos de México, S.A.B. de C.V.; Director de
Sistemas y Operadores de Telecomunicacio-
nes de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.y
Director de Finanzas de Grupo Condumex,
S.A.de C.V.

Egresado de la carrera de Contaduria Publica
de la Escuela Bancaria y Comercial con estu-
dios de Maestria en Administracion por el Ins-
tituto Tecnoldgico Autonomo de México.
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Eric D. Boyer Nacio: 1965
Consejero (i) Primer nombramiento: 2007

Ocupacion Principal: Presidente de AT&T México y responsable
de las inversiones en Latinoamérica.

Experiencia de negocios:  Varias posiciones en AT&T Corp.

Informacion académica: Posee un MBA de Kansas University.
Rayford Wilkins Jr. Nacio: 1951
Consejero (i) Primer nombramiento: 2007

Ocupacion principal y otros Presidente del Grupo AT&T International y

consejos: Miembro del Consejo de Administracion y del
Comité Ejecutivo de América Movil, S.A.B. de
C.V.

Experiencia de negocios:  Varias posiciones en la industria inalambrica
en AT&T Corp.

Informacién académica: Egresado de la carrera de Administracion de

Empresas de la Universidad de Austin, Texas
y asistio al Programa de Administracion para
Ejecutivos de la Universidad de Pittsburg.

Tipo de Consejero Comités

Independiente (1) De Auditoria y Practicas Societarias
Patrimonial
Relacionado

El secretario del consejo de administracion es el sefior Lic. Eduardo Alvarez Rami-
rez de Arellano. El Lic. Alvarez no es miembro de nuestro consejo de administracion.

De los consejeros propietarios y suplentes de la Compafiia, Carlos Slim Domit es
hijo de Carlos Slim Helu y Arturo Elias Ayub es yerno de Carlos Slim Helu. Carlos Slim
Helu, junto con algunos miembros de su familia inmediata, incluyendo a Carlos Slim Do-
mit, tienen una participacion controladora de Telmex Internacional.

Comité de Auditoria y practicas societarias

El comité de auditoria y practicas societarias se encuentra integrado por el Sr. An-
tonio del Valle Ruiz (en su caracter de presidente del comité de auditoria y practicas so-
cietarias), el Sr. Francisco Medina Chavez y el Sr. Fernando Solana Morales. Cada uno
de los miembros del comité de auditoria y practicas societarias han calificado como inde-
pendientes, segun fue determinado por la asamblea general anual ordinaria de accionis-
tas de la Compafiia celebrada con fecha 29 de abril de 2009, conforme a la Ley del Mer-
cado de Valores. El comité de auditoria y practicas societarias opera bajo un mandato es-
crito aprobado por el Consejo de Administracion de la Compafia. Una copia del mandato
del comité de auditoria y practicas societarias se encuentra disponible en nuestro sitio de
Internet, en www.telmexinternacional.com.

Respecto de las facultades en materia de auditoria, el comité de auditoria y practi-
cas societarias es responsable de revisar la veracidad de la informacién contenida en los
estados financieros trimestrales y anuales, de conformidad con los requisitos contables,
de control interno y auditoria. ElI comité de auditoria y practicas societarias emite su opi-
nion al consejo de administracién respecto de reglas de control interno y auditoria, politi-
cas contables y respecto de la designacién de los auditores externos. El comité investiga
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posibles violaciones a las reglas operaciones o politicas de control interno, reglas internas
en materia de auditoria y respecto del sistema de registro contable, y establece procedi-
mientos para recibir, retener y llevar a cabo reclamaciones relacionadas con la contabili-
dad, control interno y en materia de auditoria de la Compaifiia, incluyendo procedimientos
relacionados con la solicitud confidencial de dichas reclamaciones e informa al consejo de
administracion de la Sociedad respecto de cualesquier irregularidad detectada respecto
del control interno y sistema de auditoria interno de la Sociedad, y propone acciones co-
rrectivas a llevarse a cabo. El comité de auditoria y practicas societarias puede contratar a
consejeros y otros asesores independientes. Segun sea necesario, la Compafia compen-
sa al auditor externo y a cualesquier asesor independiente contratado por el comité de
auditoria y practicas societarias y provee de los fondos necesarios para gastos adminis-
trativos incurridos por el comité en el curso ordinario de sus actividades.

Respecto de sus funciones en materia de gobierno corporativo, el comité de audi-
toria y practicas societarias es responsable de emitir su opinion favorable al consejo de
administracion de la Compania respecto de (a) las politicas y criterios para el uso de los
activos de la Compaifiia, (b) las politicas y criterios aplicables a las operaciones con partes
relacionadas, incluyendo la autorizacion de créditos u otorgamientos de garantias, (c) la
designacion, eleccion o aprobacion de la renuncia y la evaluacion y compensacion del di-
rector general, asi como de las politicas relacionadas con la designacién y compensacién
de los miembros de la administracion, y (d) excepciones para que los directores y miem-
bros de la administraciéon participen en oportunidades de negocio de la Compafia o de
entidades respecto de las cuales ésta tenga influencia significativa. EI comité de auditoria
y practicas societarias podra también convocar a asamblea de accionistas y solicitar la
inclusién de asuntos en el orden del dia que considere convenientes.

El comité de auditoria y practicas societarias ha revisado el presente Reporte
Anual, asi como los estados financieros consolidados y las respectivas notas de la Com-
pania que se incluyen en el presente Reporte Anual, y ha recomendado que dichos esta-
dos financieros sean incluidos en el presente documento.

Ejecutivos

Los nombres, responsabilidades y experiencia de negocios de nuestros ejecutivos
son los siguientes:

Ejecutivo Experiencia de negocios
Oscar Von Hauske Solis Miembro del consejo de administracion de Teléfonos de Mé-
Director General xico, S.A.B.C.V.;

Director de Sistemas y Operadores de Telecomunicaciones
de Telmex y fue también Director de Finanzas de Grupo
Condumex, S.A. de C.V.

Gonzalo Lira Coria Tesorero de Grupo Condumex, S.A. de C.V.; Varios cargos
Director de Administracion y Finanzas en Grupo Condumex, S.A. de C.V.

Luis Antonio Villanueva Gémez Director General de Teléfonos del Noroeste, S.A. de C.V.
Director de Expansion (TELNOR); y

Varios Cargos en
Teléfonos de México S.A.B. de C.V.

Francisco Javier Ortega Castafieda Director Divisional Occidente en

Director Comercial Teléfonos de México S.A.B.de C.V.; y
Varios cargos en Teléfonos de México
S.AB.de C.V.
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José Formoso Martinez Director General y Vicepresidente de Embratel Participacdes
Director General de Embratel S.A; Director General de Empresa Brasileira de Telecomuni-
cagdes S.A—EMBRATEL; Vicepresidente del Consejo de
Administracion de Embratel Telecomunicagbes S.A. y de
Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A.—EMBRATEL;
Director General de Telgua S.A.y
Director General de Cablevision

Eduardo Alvarez Ramirez de Arellano Director de Asuntos Juridicos Internacionales de Teléfonos
Abogado General de México, S.A.B. de C.V. y otros cargos en Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V.

Compensaciones a Ejecutivos y Consejeros

El monto agregado de compensaciones pagadas a nuestros ejecutivos y conseje-
ros por sus servicios para el periodo concluido al 31 de diciembre de 2008, fue de P.39.4
millones, cantidad que incluyo el pago de bonos por un total de P.9.9 millones. El pago de
bonos anuales es aprobado por el Comité de auditoria y practicas societarias de la Com-
pafia considerando diversos factores, incluyendo la obtencién de objetivos planteados y
antigiiedad.

Cada uno de los miembros del consejo de administracion de la Compafiia recibio
una cantidad promedio de P.73.5 mil pesos por asistir a cada sesion del consejo de admi-
nistracion por el ejercicio de 2008. Los miembros del comité de auditoria y practicas so-
cietarias del consejo de administracion recibieron una cantidad promedio de P.17.6 mil
pesos por su asistencia a cada sesion de dichos comités durante 2008.

Ninguno de nuestros consejeros forma parte de algun contrato con nosotros o
cualquiera de nuestras subsidiarias, que provea beneficios a nuestros consejeros.

Los ejecutivos son elegibles para recibir beneficios en los mismos términos que los
demas empleados de la Compaiiia, y la Compafiia no considera de forma independiente,
ni contabiliza o determina el costo atribuible a dichos ejecutivos.

Accionistas Mayoritarios

Al 11 de septiembre de 2009, las acciones Serie “AA” representaban 44.9% del
capital social y 95.3% del total de las acciones con derecho a voto (acciones Serie “AA” y
Serie “A”). Las acciones Serie "AA" son propiedad de: (a) Carso Global Telecom, (b)
AT&T International y (c) otros inversionistas mexicanos. Carso Global Telecom tiene parti-
cipacion en la industria de las telecomunicaciones y fue escindida del Grupo Carso en
1996. De acuerdo con los informes presentados ante la “Securities and Exchange
Commission” (SEC) de E.U.A., respecto a los beneficiarios de las acciones de Telmex In-
ternacional, Carso Global Telecom es controlada por el Sr. Carlos Slim Helu y ciertos
miembros de su familia inmediata.

Nosotros esperamos que Carso Global Telecom y AT&T International firmen un
acuerdo sobre asuntos relacionados a la propiedad de acciones Serie "AA". Ellos actual-
mente mantienen dicho acuerdo respecto a su propiedad de acciones Serie “AA” de Tel-
mex, el cual entre otros aspectos, sujeta ciertas transferencias de acciones Serie "AA" por
cualquiera de las partes a un derecho de tanto en favor de la otra parte, y establece la in-
tegracion del consejo de administracion y del comité ejecutivo de Telmex y la manera en
que cada parte puede firmar un acuerdo de servicios de administraciéon con Telmex. No-
sotros esperamos que ellos celebren un acuerdo con alcances similares respecto a Tel-
mex Internacional.

70



La siguiente tabla identifica a los propietarios de mas del 5% de cualquier clase de
acciones en circulacion de la Compania al 11 de septiembre de 2009. A excepcién de lo
que se describe a continuacion, no se tiene conocimiento de que persona alguna sea te-
nedora del 5% o mas de cualquier clase de nuestras acciones. Los tenedores de 5% o
mas de cualquier clase de nuestras acciones tienen los mismos derechos de voto res-
pecto a sus acciones, como los tienen los tenedores con menos del 5% de la misma cla-
se.

(€} 2 (€)

Acciones “AA” Acciones “A” Acciones “L” Porcentaje

Numero de Numero de Namero de De Acciones
Acciones Porcentaje Acciones Porcentaje Acciones Porcentaje de Voto®
(millones) delaSerie (millones) delaSerie (millones) delaSerie

Carso Global Telecom®® . 6,000.0 73.9% 92.1 23.1% 4,831.9. 50.5% 71.6%
AT&T International®........ 1,799.5 22.2% - - - - 21.1%
(1) Al 11 de septiembre de 2009, 8,115 millones de acciones de la Serie AA se encontraban emitidas,
representando 95.3% del total de las acciones con derecho a voto (acciones de la Serie Ay de la Se-
rie AA).
(2) Al 11 de septiembre de 2009, 398 millones de acciones de la Serie A se encontraban emitidas, re-
presentando 4.7% del total de las acciones con derecho a voto (acciones de la Serie A y de la Serie
AA).
(3) Al 11 de septiembre de 2009, 9,570 millones de acciones de la Serie L se encontraban emitidas.
(4) Acciones de la Serie A y acciones de la Serie AA.
(5) Los titulares de acciones de la Serie A y de la Serie AA tienen derecho a convertir una porcién de
dichas acciones a acciones de la Serie L, sujeto a las restricciones previstas en nuestros estatutos.
(6) Conforme a reportes de beneficiarios efectivos de nuestras acciones ingresados ante la SEC. Para

efectos de comparacion, el porcentaje de cada clase es calculado con base en el niumero de accio-
nes de la Serie L emitidas al 11 de septiembre de 2009.

El Sr. Carlos Slim Domit (Presidente del Consejo de Administracién) puede ser
considerado como beneficiario de 6,000 millones de acciones Serie “AA”, 92.7 millones de
acciones Serie “A” y 5,205.4 millones de acciones Serie “L” a través de Carso Global Te-
lecom y otras companias que estan bajo control comun con Telmex Internacional. Excepto
por lo descrito anteriormente, Telmex Internacional no tiene conocimiento sobre algun
consejero, consejero suplente o ejecutivo que posea mas del 1% de cualquier tipo de ac-
ciones.

La siguiente tabla describe la participacion en el capital social de la Compafiia al
11 de septiembre de 2009, de sus funcionarios y directores que sean titulares de mas de
1% por ciento de cualquier clase de acciones del capital social de la Compaifiia.

Acciones Serie AA(1) Acciones Serie A(1) Acciones Serie L(1) Porcentaje
Acciones  Porcentaje  Acciones  Porcentaje  Acciones  Porcentaje de acciones
(millones) serie (millones) serie (millones) serie con voto(2)
Carlos Slim Domit(3) 6,000.0 73.9% 92.7 23.3% 5,214.9 54.5% 71.6%
(1 Los titulares de acciones de la Serie A y de la Serie AA tienen derecho a convertir una porcion de

dichas acciones a acciones de la Serie L, sujeto a las restricciones previstas en nuestros estatutos.
Con base en reportes de beneficiarios efectivos ingresados ante la SEC, al 11 de septiembre de
2009, 4,497,737,310 acciones de la Serie AA y todas las acciones de la Serie A, de las cuales Carlos
Slim Domit podria considerarse como beneficiario efectivo, podrian ser convertidas a acciones de la

Serie L.
(2) Acciones de la Serie AA y acciones de la Serie A.
(3) Incluye 9,516,264 acciones de la Serie L propiedad de Carlos Slim Domit.

Al 31 de diciembre de 2008, el 47.9% de las acciones Serie "L" en circulacién es-
taban representadas por ADSs de acciones de la Serie "L" de Telmex Internacional, cada
una representando el derecho de recibir 20 acciones de la Serie "L" de Telmex Internacio-
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nal, y el 99.2% de tenedores de ADS de la Serie "L" de Telmex Internacional (de un total
de 10,984 tenedores incluyendo las de “The Depositary Trust Company”, o DTC por sus
siglas en inglés), tenian direcciones registradas en los E.U.A. De nuestras acciones Serie
"A" en circulacion, 24.9% estaban representadas por ADS de la Serie "A" de Telmex In-
ternacional emitidas bajo un programa patrocinado de ADS de acciones Serie "A", repre-
sentando cada una el derecho de recibir 20 acciones de la Serie "A" de Telmex Interna-
cional, y el 99.5% de los tenedores de ADS de acciones la Serie "A" de Telmex Interna-
cional patrocinados (de un total de 4,007 tenedores, incluyendo las de DTC) tenian direc-
ciones registradas en los E.U.A.

No tenemos informacioén relacionada con los accionistas de la Compania con di-
recciones registradas en los Estados Unidos respecto de acciones que no estan repre-
sentadas por ADS. Tampoco tenemos informacién relacionada con propietarios estadou-
nidenses de ADS de acciones Serie "A" que se mantienen en programas no patrocinados
de ADS de acciones Serie "A".

La Compaiiia lleva a cabo la recompra de sus propias acciones en la Bolsa Mexi-
cana de Valores de forma continua y hasta el monto maximo de recursos autorizado para
llevar a cabo dicha recompra por los accionistas de la Serie AA y Serie A 'y por el Consejo
de Administracion.
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4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por refe-
rencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafiia ante la CNBV y la BMV el
dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Numeral 4, inciso d), paginas 105 a 107).
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

La Emisora

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el
presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion rele-
vante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga infor-
macién que pudiera inducir a error a los inversionistas”.

e

Por: Act, Gonzalo i Foria
Director de Finanzas y/Administracién
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.

Por: Lic. Eduar varez Ramirez de Arellano
Abogado eral ' |
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.

Esta hoja de firmas forma parte integral del Prospecto informativo al amparo del
Programa dual de colocacién de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo establecido
por Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.
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Intermediario Colocador

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su ca-
racter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del ne-
gocio de la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pu-
blica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacioén relevante que haya sido omitida o fal-
seada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas
a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la emi-
sora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico in-
versionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa”.

7 i
oo

Por: Ing-Luis Roberto Frias Humphrey
Apogdérado

Jwnversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

Esta hoja de firmas forma parte integral del Prospecto informativo al amparo del Progra-
ma dual de colocacion de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo establecido por
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.
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Licenciado en derecho independiente

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emisién y colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica rele-
vante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga infor-
macion que pudiera inducir a error a los inversionistas”.

Galicia ¥ Robles S.C.

Esta hoja de firmas forma parte integral del Prospecto informativo al amparo del Progra-
ma dual de colocacion de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo establecido por
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.
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Auditor externo

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Tel-
mex Internacional, S.A.B de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006
que contiene el presente prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del tra-
bajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas”.

|4
Por: C.P.C. Fernando Espinosa Lopez
Auditor Externo y Representante Legal
Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Global

Esta hoja de firmas forma parte integral del Prospecto informativo al amparo del Progra-
ma dual de colocacion de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo establecido por
Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.
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VII. ANEXOS

1. ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS
Y OPINIONES DEL COMITE DE AUDITORIA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por
referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compairiia ante la CNBV y la BMV
el dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Anexos a partir del F-1).
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2. ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por
referencia al Reporte Anual de 2008 presentado por la Compafia ante la CNBV y la
BMV el dia 26 de junio de 2009 (Ver.- Reporte Trimestral, Todos los anexos).
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3. OPINION LEGAL
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(GALICIA Y ROBLES, S.C.

“TORRE DEL BOSQUE
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MANUEL GALICIA R. LomAs DE CHAPULTEPEC TELEFONO +52 (55} 5540-9200
RAFAEL ROBLES M. DiLeG. MiGUEL HIDALGO FacsiviLe +52 (55) 5540-2202
CARLOS DE MARTA Y CAMPOS S. 11000 MExico, D.E.

Jose Visoso L

IGNACIO PESQUEIRA T.

ARTURO PERDOMOH].

CHRISTIAN LippERT H.
HUMBERTO PEREZ ROCHA I
FrANCISCO FERMANDEZ CUETO G.
ALFJANDRO DE Ls Borsotla O
BERNARDO MARTINEZ NEGRETE E.
Hicroa R Kuni Q_

WWW.EL.COT, X

JuAN PabLo CERVANTES 5.
Consejero

9 de octubre de 2009

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursdtil

Direccidn Gereral de Emisiones Bursdtiles

Av. Insurgentes Sur No. 1971, Torre Sur,

colonia Guadalupe Inn,

01020, México, D.F.

Hacemos referencia a la solicitud de TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V.
(indistintamente, “Telmex Internacional” o la “Emisora”™), relativa a la autorizacion para llevar a
cabo un incremento de $10,0007000,000.00 {diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion al monto total autorizado del programa de colocacion dual
de certificados bursatiles de corto v largo plazo (los “Certificados Bursatiles™), mismo que fue
autorizado por esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”™) mediante oficio
pamero 153/17976/2008 de fecha 27 de noviembre de 2008 (el “Programa’), para que el monto
total autorizado de dicho Programa sea por un monto, con cardcler revolvente, de
$20,0007000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion.

Hemos revisado la documentacion e informacién legal de la Emisora que se sefiala mas
adelante a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto per la fraccién IV
del articulo 85 y por la fraccién II del articulo 87 de la Ley del Mercadoe de Valores, asi como por
el inciso h) de la fraccion 1 del articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a
as emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™ emitidas por la Secretaria
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de Hacienda y Crédito Publico por conducto de esa H. Comision y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin han sido modificadas.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado:

a. Constitutiva y Estatutos Sociales — Telmex Internacional. (i) Copia simple de
la escritura publica numero 133,605 de fecha 26 de diciembre de 2007, otorgada ante el sefior

Homero Diaz Rodriguez, notario plblico niimero 54 del Distrito Federal e inscrita en el Registro
Publico de Cemercio bajo el folio mercantil namero 375438, en la cual se hace constar la
constitucion de la Emisora; y (if) copia simple de la escritura publica nimero 2,571 de fecha 10
de julio de 2009, otorgada ante el sefior Eduardo Francisco Garcia Villegas Sanchez Cordero,
notario publico nimero 248 del Distrito Federal e inscrita en el Registro Piblico de Comercio
bajo el folio mercantil mimero 375438, en la cual se hace constar la compuisa de los estatutos
sociales de la Emtsora.

b. Autorizacién Corporativa - Telmex Internacional. (i} Copia simple del acta de
la sesién del Consejo de Administracion de Telmex Internacicnal celebrada el 3 de noviembre de
2008, en la que se aprobaron determinadas resoluciones que, entre otras cosas, autorizan ¢l
establecimiento del Programa v la emisién de los Certificados Bursatiles; y (if) copia simple del
acta de la sesion del Consejo de Administracion de Telmex Internacional celebrada 11 de febrero
de 2009, en fa que dicho 6rgano de administracién autorizd, entre ofras cosas, los limites de
endeudamiento de la Emisora.

c. Poderes - Telmex Internacional. (i) Copia simple de la escritura piblica nimero
2,554 de fecha 7 de julio de 2009, otorgada ante el sefior Eduardo Francisco Garcia Viliegas
Sanchez Cordero, notario piiblico numero 248 del Distrito Federal e inscrita en el Registro
Publico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 375438, en la cual se hacen constar, entre
otros, el poder general para actos de administracion, asi como el poder para suscribir titulos de
crédito (que deberd ser ejercido en forma conjunta con cualguier otro apederado con dichas
facultades), otorgados por la Emisora en favor de los sefiores Eduardo Alvarez Ramirez de
Arellano, Oscar Von Hauske Solis, Gonzalo Lira Coria, Gabricl Juérez Lozano y Andrew James

- Dareys Robertson {(conjuntamente, los “Apoderados Telmex Internacional™).

d. Constitutiva y Estatutes Sociales - Invex. (i) Copia simple de la escritura piblica
namero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante el sefior José Antonio Manzanero
Escutia, notario pablico nimero 138 del Distrito Federal, actuando comeo asociado en el protocolo
de la Notaria Publica ntimero 6 del Distrito Federal, ¢ inscrita en el Registro Pablico de Comercio
bajo el folio mercantil numere 187201, en la que consta la constitucion de Banco Invex, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (indistintamente, “Invex” o el
“Representante Comin™); y (i) copia simple de la escritura pitblica mimero 15,781 de fecha 17
de julio de 2008, otorgada ante el sefior Antonio Velarde Violante, notario piiblico nimero 164
del Distrito Federal, actuando como suplente en el protocolo de la Notaria Publica ntimero 235
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del Distrite Federal, ¢ inscrita en el Registro Pablico de Comercio bajo el folio mercantil nimero
187201, en la que se hace constar la reforma total de los estatutos sociales del Representante
Comun.

e. Poderes - Invex. Copia simple de la escritura piblica nimero 16,517 de fecha 21
de febrero de 2007, otorgada ante el sefior José' Antonio Manzanero Escutia, notario piblice
nimero 138 del Distrito Federal, e inscrila en el Registro Publico de Comercio bajo el folio
mercantil nimero 187201, que contiene, entre otros, el poder gemeral para actos de
administracidn, asi como, para ser ¢jercido en forma mancomunada por cualesquiera dos de ellos,
el poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por ¢l Representante Comin en favor de los
seflores Luis Fernando Turcott Rios, Ricardo Calderén Arroyo, Jorge Avalos Carpinteyro, Daniel
Ibarra Herndndez y Mario Rafael Esquivel Prepuli (conjuntamente, los “Apoderados Invex™).

f, Titulo. El proyecto del titulo unico al amparc del cual serdn emitidos los
Certificados Bursatiles, segan se encuentra dicho proyecto a esta fecha (el “Titulo”™).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:

i La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que
nos fueron proporcionados por la Emisora y por Invex para efecto de ltevar a cabo nuestra
revisidn y rendir la presente opinidn legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que
nos fueron propercionados;

ifi. Que los Certificados Bursdtiles serdn suscrifos en sustancialmente los
términos del titulo a que se refiere el inciso £. anterior;

iv. Que, a la fecha de la presente y a la fecha en que sean emitidos los
Certificados Bursétiles, (i) los poderes otorgados en favor de los Apoderados Telmex
Internacional ¥ de los Apoderados Invex a que se refieren las los incisos ¢. y . anteriores,
no han ni habran sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y (ii) la
Emisora e Invex no han ni habrdn modificado sus estatutos sociales respecto de los
estatutos sociales a que se refieren los incisos a.(il) y d.(ii) anteriores;

v.  Que con la emisién y colocacién de los Certificados Bursdtiles no se
superan los limites de endeudamiento de la Emisora a que se refiere el documento citado
en el inciso b.(ii) anterior; y

vi, Que, a la fecha de la presente opinion, la Emisora no se encuentra en
estado de insolvencia o de concurso y que la suscripcion y emision de los Certificados
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Bursatiles no constituye ni constituird una operacién en fraude de los acreedores de la
Emisora.

Considerando las presunciones anteriores, y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa Comision que a la fecha de la presente opinién y
a nucstro leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos segin consta en la escritura piblica a que se refiere el inciso a.
anterior; :

2. El Representante Comun se encuentra constituide y existe de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y conforme a sus estatutos sociales tiene la capacidad
para actuar como representante comun de tenedores de valores, segiin consta en las escrituras
piblicas a que se refiere el inciso d. anterior;

3 A la fecha de Ja presente opinion, los Apoderados Telmex Internacional cuentan
con facultades suficientes para suscribir, segin se establecié en el inciso c. anterior, los
Certificados Bursatiles en representacion de la Emisora;

4, A la fecha de la presente opinion, los Apoderados Invex cuentan con facultades
suficientes para firmar, segin se establecio en el inciso €. anterior, los Certificados Bursatiles en
representacion de Invex;

5. Los acuerdos relativos al establecimiento del Programa y la emisién de los
Certificados Bursatiles han side validamente adoptados por la Emisora; y

6. Si (i) la Comisién inscribe en el Registro Nacional de Valores los Certificados
Bursétiles, (ii) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. autoriza el listado de los
Certificados Bursatiles, (iii) se¢ llevan a cabo todos los actos juridicos necesarios en observancia
de la forma y términos legales, corporativos y contractuales que resulten aplicables y que sean
necesarios para emitir los Certificados Bursatiles, (iv) S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. recibe en depésito los Certificados Bursétiles, (v) los poderes de los
Apoderados Telmex Internacional y los Apoderados Invex no son revocados, limitados o
modificados antes de la suscripcion de los Certificados Bursatiles, y (vi) los Certificados
Bursatiles son suscritos por los Apoderados Telmex Internacional y los Apoderados Invex en
sustancialmente los términos del Titulo, entonces los Certificados Bursdtiles habran cumplido
con los requisitos establecidos en el articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores ¥ habran sido
validamente emitidos por la Emisora y seran exigibles en su contra.

Lo anterior se basa en la documentacién e informacion referida en los incisos a. a f.
anteriores que nos fue proporcionada por la Emisora ¢ Invex y no implica, en modo alguno, haber
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realizado diligencia de investigacién, examen particular o averiguacidn sobre el estado actual o
potencial de los asuntos en que estd involucrada la Emisora o Invex. Nuestra asesoria a la
Emiscra se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente v no ha consistido,
en caso alguno, en el examen de aspectos contenciosos o de litigio o en el examen de
obligaciones contractuales asumidas por la Emisora frente a terceros. Asimismo, nuestra opinidn
esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

L Se basa en decumentacién proporcionada por la Emisora e Invex que se
encuentra en nuestro poder y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tenemos conocimiento;

IL Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del
articulo 85 y la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de
las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos
puesto atencidn especial;

IIL.  No emitimos opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a
los Certificados Bursatiles; y

IV. No aceptamos responsabihdades genéricas sobre materias distintas a las
que se hace referencia en la presente opinién.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demads disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacién alguna ni
adquirimos compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en la documentacitn o informacién descritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el future ¢ que pudieran ser traidos a
nuestra atencitn con fecha posterior a la de la presente opinion y que modifiquen su alcance y/o

contenido.
Atentamenie,
GALICIA Y ROBLES, 8.C.

Rafagl Robles Miaja
Socio
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Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. al presente Programa
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TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B.DEC.V
insurgentes Sur 3500 Piso 5

Torre Telmex

Col. Pefia Pobre.

140690 México, D.F.

Estimados Sefiores:

En atencion a su solicitud para la calificacién a la ampliacion del Programa Dual Revolvente de
Certificados Bursatiles que originalmente consideraba un monto de hasta $10,000,000,000.00 (diez mi}
millones de pesos 004100 moneda nacional), y que serd incrementado en $10,000,000,000.00 (diez mil
millones de pesos 00/100 moneda nacional), para que la totalidad del programa sea por un monte de hasta
$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100 moneda nacional), en el entendido de que las
emisiones de corto plazo no podran exceder del 50% del programa. El programa tendrd una vigencia de
cinco afios a partir de la fecha de autorizacidn de la Comisitn Nacionai Bancariz y de Valores, cuyas
emisiones podran ser denominadas en pesos o UDY’s, y en ¢l entendido de que las emisiones de corto plazo
pueden ir desde un dia hasta 365 dias, y que las emisiones de largo plazo podran ir desde uno hasta cuarenta
afios, v en donde las emisiones de large y corto plazo no excederan en forma conjunta el mento de total del
programa, gue pretenden inscribir en el Registro Nacional de Valores para que sea objeto de oferta publica
e intermediacion en el mercado de valores, y en cumplimiento de las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otres Participantes del Mercado de Valores, a continuacion nos
permitimos comunicar a ustedes lo siguiente:

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE CYV es una sociedad mexicana legalmente
constituida ] 26 de diciembre de 2007 por escritura poblica némero 133,605, quedando debidamente
inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal en el Folio Mercantil 375,438 el dia 11 de
enero de 2008.

Del analisis que efectuamos de la informacion que nos presentaron para tal fin, se concluye que la
calificaciéon de las emisiones de corte plazo que se realicen bajo el programa es “mxA-1+". Esta
designacién indica un fuerte grado de seguridad respecto del pago eportuno de intereses y principal. Es la
mas alta categoria de la escala CaVal. Las emisiones de largo plazo se deberdn calificar de acuerdo a sus
propias caracteristicas y en su momento, La calificacion del emisor es “*mxAA+” tal como lo refleja el
fundamento anexo. Come es de su conocimiento, estas calificaciones podran ser modificadas durante su
vigencia.

El presente dictamen substituye al otorgade el pasado 9 de octubre de 2009

Atentamente,

ARD & POOR’S, S.A. DEC.V.

W

José Coballasi Fabiola Ortiz
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Fundamento de la Calificacién

Telmex Internacional S.A.B. de C.V.

Contactos analiticos: Fablola Ortiz, México (52) 55-5081-4449, fabiola_ortiz@standardandpocrs.com
Marcela Duefas, Méxica {52) 55-5081-4437, marcela_duenas@standardandpoors.com

Escala Nacional {Caval)
mxAA+Estable/mxA-1+

Programa dual revolvente de cerificades bursatiles mxAA/Estable/mxA-1+

Calificacién de riesgo credilicio

Fundamento

Las calificaciones de riesgo crediticio de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. (TELINT) reflejan su
perfil financiero satisfactorio caracterizado por una fuerte generacion de flujo operativo y margenes
de EBITDA adecuados. Las calificaciones también estan respaldadas por el desempefio operativo
consistente de la compafiia, y ei apoyo implicitc de su principal accionista, Carso Global Telecam
S.A.B. de C.V. En contraste, las calificaciones de TELINT estan limitadas por la alta concentracion
de su generacion de flujo en Brasil {aproximadamente 80% del total de sus ingresos), por el alto
nivel de competencia en ese mercado, por un cierto grade de incertidurnbre sobre sus futuras
inversiones, asi como por el nivel de endeudamiento de su compafila tenedora.

Las calificaciones de las emisiones de certificados bursatiles reflejan la subordinacion estructural
de su deuda en relacién a los pasivos de sus subsidiarias. Al 30 de septiembre de 2009, la
proporcién de dichos pasivos con respecto a los activos totales consolidados era significativa (mas
de 20%), ic que conlleva un posible reclamo residual para los tenedores de dichas emisiones.

TELINT es una compania controladora mexicana que provee, a través de sus subsidiarias en
Brasil, Colombia, Argentina, Chile, Perd y Ecuador, una diversa gama de servicios de
telecomunicaciones, incluyendo, voz, datos, television de paga por cable y satelital, acceso a
Internet, y soluciones integrales, asi corme servicios relacionados con directorios de paginas
amarillas en México, Estados Unidos, Argentina y Perd.

Ademas, la empresa es uno de los principales proveedores de servicios de telecomunicaciones en
Brasil, a fravés de Embrate| Participacoes, S.A. {no calificada). Sin embargo, la compafiia enfrenta
una fuerte competencia en ese pais debido a |la posible entrada de nuevos participantes en el
mercado y a los ya existentes, ademas de los continuos avances tecnolégicos. Durante el tercer
trimestre de 2009, los ingresos provenientes de servicios de acceso local y de datos en Brasil
aumentaron en alrededor de 23% y 28%, respectivamente, en comparacién del mismo periodo del
afic anterior, por lo que fa empresa logré disminuir su dependencia en los ingresos de larga
distancia. Los servicios de acceso local se han incrementado debido a la utilizacion de diferentes
soluciones de acceso a la red, mientras que los servicios de datos se han incrementado gracias a
la estrategia de la compafiia por empaguetar los servicios utilizando la misma red para proveer
diferentes soluciones de acceso.

Para los ultimos 12 meses al 30 de septiembre de 2009, la compafia reporté indices de deuda
total a EBITDA vy flujo operative (FFO) a deuda total de 1.8 veces (x) y 43%, respectivamente,
ajustados por arrendamientos operativos e incluyendo la deuda proporcional de su compaiiia
controladora Carso Global Telecom, comparado con 1.2x vy 76%, respectivamente mismo periodo
de 2008. La disminucién de los indicadores corresponde principalmente a un aumento importante
de deuda debido a las inversiones que ha realizado la compania en los diferentes paises.
Consideramos qgue la emisién de large plazo propuesta mejorara la estructura de capital de la
compafia con un alto porcentaje de deuda a largo plazo. Esperamos que los niveles de deuda total
a EBITDA y FFO a deuda total lleguen a niveles de 2.0x y 45%, respectivamente, al cierre de 2008,
Asimismo, esperamos una recuperacidn gradual en sus indicadores financieros para el 2010,
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Liquidez

La liquidez de la compaiia esta respaldada por una considerable generacion de flujo de efectivo
operativo, de alrededor de MXN16,424 millones para tos Uitimos 12 meses terminados el 30 de
septiembre de 2009. La compafiia reportd MXN9,213 millones en efectivo dispenible para el mismo
periodo. Asimismo, esperamos que las emisiones gue se realicen al amparo del programa de
certificados bursatiles disminuyan el riesgo de refinanciamiento de la compafia en el corto plazo.
Y, por la tanto, esperamos gue exista un equilibrio entre [as emisiones de corto ptazo y el saldo en
caja que mantenga la compafiia. Por otro tade, las calificaciones consideran que TELINT goza del
apoyo implicito de Carso Global Telecom y de sus entidades relacionadas, que cuentan con un
amplio accesc al financiamiento bancario y al mercado de capitales.

Se espera que los gastos de inversidn en activo fijo de TELINT se concentren en a red de ultima
milla. Un 60% de tates gastos se destinara a Brasil y el 40% restante a los otros paises donde
cpera. A pesar de que la compafiia no habla logrado generar fluje libre de efectivo durante 1os
ultimos 12 meses terminados el 30 de septiembre de 2009 debido a los altos gastos de inversion,
TELINT geners flujo libre de efectivo por MXN1,025 durante el tercer trimestre como resultado del
incremento de 24.7% en las ventas comparade con el mismo periodo del afio anterior. Por io tanto,
esperamos que la generacion de flujo libre de efectivo operativo sea de alrededor de MXN1,000
millones al cierre de 2009

Perspectiva

l.a perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que las razones financieras de TELINT, en
particular los niveles de deuda total a EBITDA y de FFO a deuda total, se uhicaran en alrededor de
2 0x y 45%, respectivamente, en el largo plazo. Para Standard & Poor’s, el desempefio de las
operaciones en Brasil, donde el mercadoe es muy competitivo y cambiante, es un factor importante
para la calificacion. Si la compafia fogra mejorar su perfil financierc con respecto a nuestras
expectativas de large plazo y si las nuevas inversiones son relativamente conservadoras y
selectivas, gue resulten en una mayor diversidad geogréfica, 1a calificacion podria subir. En
coniraste, un mayor incremento de la deuda de su compafiia controladora y/o un incremento
importante en la deuda de TELINT, como resultado de nuevas adquisiciones, que no estén
acompahados por generacidn de flujo de efectivo, y que por consiguiente lleve a indicadores
financieros por debajo de nuestras expectativas, o que no se reporte una generacioén de flujo liore
positivo podrian resultar en una baja de la calificacion.

Publicade por Standard & Pgor's, una subsidiaria de The MaGraw-Hill Companies, Inc. Oicinas Corporativas: 1221 Avanue of the
Americas, Nueva Yark, NY 10020, Oficinas Editoriales: 55 Water Strest, Nueva York, NY 10041, Suscripciones: (1) 212-438-7280.
Gopyright 2009, por The McGraw-Hilt Companies, Inc.

Prohibida su reproduccién total o parcial, excepto con autarizacién, Todos los derechos reservados. La nformacién ha sido
obtenida por Standard & Poor's de fuentes consideradas confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano ylo
mecanico de nuestras fuentes, Standard & Poor's no garantiza la exactitud, adecuacién o integralidad de cualquier informacion, y
no se hace responsable por cualasquiera errores, omisiones, o por los resultados derivados del uso de dicha informacien.

Los servicios analiticos que provee Standard & Poor's Ratings Services ("Ratings Servicas') se realizan de manera independiente
con el fin de conservar la imparcialidad y objetividad de las opiniones de calificacicn. Las calfificaciones credificias de Rating
Services solamente son epiniones, y no constituyen declaraciones de fiiechos o recomendaciones para comprar, refener o vender
tiulo alguno, o para tomar cualesquiera otras decisicnes de inversion. Las calificaciones estdn basadas en Inforracion recibida por
Ratings Services. Qfras divisiones de Standard & Poor’'s pueden ferer informacion que no estd disponible para Ralings Services.
Standard & Poor's ha establecido pokticas y procedimmientos pera maniener la confidencialidad de la informacidn no piblica recibida
durante ef procese de calificacion.

Ratings Services recibe un hororario por sus servicios de calificacién. Tal compensacion es pagada narmalmente por Jos emisores
de fos tifwos o porterceras partes que parficipan an ja consiguienta colocacion de ios mismos. Sin peruicio da que Standard &
Poor's se reserva ef derecho de difundir la calificacién, no recibe ningtin honeraric o comisién por hacerlp, exceplo los casos de
suscrpciones a sus publicaciones. Informacion adicional sobre nuestros honorarios por servicies de calificacion esta disponible en

www. standardandpoors. com/usratingsfees.

The McGraw-Hill companies
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Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. al presente Programa
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IitchRatings

Av. San Pedro 902 Nte. Blvd. Mamiel Avila Camacho Mo, 88 Piso 3
Garza Garcia, N.L. México 66220 México, D.F 11950
T81 8353 9100 F8l 8393 9158 T 55 5202 6555 F 55 5202 7302

Noviembre 5, 2009

TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V.
Av. Insurgentes Sur 3500

Terre Telmex 2do. Piso Of. 2451

Col. Barrio Pefa Pobre

México, D.F. 14060

At'n: Act. Gonzalo Lira Coria
Director de Finanzas

En relacién a la calificacion asignada a un Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles de
TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V por un monto acumulado de hasta $20,000'000,000.00
(Veinte Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en unidades de inversién (UDI's}, la
cual les fue comunicada en nuestra Carta Calificacion del 8 de Octubre de 2009, nos permitimos
informarles que con fecha Noviembre 5 de 2009 estamos asignando a la segunda emision de
Certificados Bursatiles de Large Plazo con clave de pizarra TELINT0S-2 por un monto de hasta
$5,000,000,00C.00 {Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.} a un plazo de hasta 5 afios a tasa
fijia o tasa variable, en Moneda Nacional, la cual pretenden efectuar al amparo de este programa,
una calificacién de:

AA(mex) (Doble A): Muy alta calidad crediticia._ Implica una muy sblida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligacionesg
financieras difiere lavemente de los emisores o emisiones domesticas mejor calificadas.

Antecedentes:

TELMEX INTERNACIONAL S.AB. de C.V. fue constituida legalmente en virtud de la escisién de
Teléfonos de México S.A.B de C.V. mediante escritura numero 133,605 de fecha 26 de Diciembre
de 2007 pasada ante la fe del licenciado Homero Diaz Rodriguez, Notario nGmero 54 del Distrito
Federal & inscrita con fecha 11 de Enero de de 2008 en el Registro Publico de la Propiedad de la
Ciudad de México, Distrito Federal bajo el folic mercantil 375,438.

Fundamentos:
Ver Anexo |

Para efectos de dar seguimiento a estas calificaciones, la empresa debera proporcionarnos en
forma trimestral y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Estado de Cambibs en la Situacion Financiera, con sus respectivas subcuentas) correspondiente,
en los mismos plazos y términos establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi
como ja informacién adicional que consideremos relevante para nuestro desempefio,
reservandonos el derecho de cambiar la calificacién asignada, por aquelia que, en su caso, refleje
el incumplimientio de la emisara, De igual forma, el intermediario colocador debera informar a esta
Institucién Calificadora, a mas tardar un dia después del vencimienle del programa, de las
emisiones que se encuentren vigentes.
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Durante |la vigencia de este programa, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch México,
SA deCV,

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a este programa, se
habra de mencionar la calificacion asignada vigente y el nombre de esta Institusion Calificadora.

Nuestra calificacion constituye una opinion relativa a la calidad de crédito de este programa, y no
pretende sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacién y Ias cifras utilizadas para
ta determinacién de esta calificacion, de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de .
C V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de la fuente que
las emite.

Atentamente,

Alberto Moreno Arnaiz Sergio Rodriguez Garza
Director Director

Ccp. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafae! Colado Iharmreche
Cirector General Adjunto de la Direccion General de Supervision de Mercados
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Anexo |
Fundamentos

Las calificaciones de Telint se soportan en su sdlida posicién de negocics en Brasil, a través de
Embratel Participacoes S.A. (Embrapar), fuerte generacion de flujo de efectivo y sano perfil
financiero. A su vez, las calificaciones estan limitadas por la concentracion cada vez menor de
ingresos provenientes de larga distancia, generacion de EBITDA en Brasil y difici entorno
competitivo. La calificacién al Programa Dual de Certificados Bursatiles y las emisiones al ampare
del mismo contemplan cierto grado de subordinacion con respecto a la deuda de sus subsidiarias al
emitirse a nivel de la compafia tenedora sin contar con garantia especifica o aval de sus
subsidiarias ya que para los nueve meses terminados en Septiembre de 2009, se estima gue
aproximadamente del 52% de la deuda consolidada de Telint y aproximadamente el 84% dei
EBITDA consolidado se encontraban alojados en Embrapar. Los recursos procedentes de fa
emision seran utilizados para refinanciamiento de deuda y mejorar el perfil de vencimientos de
esta.

En opinion de Fitch, Telint estd bien posicionada para crecer en el largo plazo y ampliar su
diversificacion geogréfica, Se espera que las operaciones de Brasil sigan siendo el principal
generador de flujo y en menor medida el negocio de directorios telefénicos concentrado
principalmente en México. La operacion de paginas amarillas provee cierta diversificacion de flujo
de efectivo. Dado que I3 mayor parte de la generacion de caja de este segmento proviene de
Mexico, esta operacidn le da diversificacion geografica y mejora la calidad del flujo de efectivo
debido a que actualmente Mexico tiene una mejor calificacion scberana que Brasil. Asimismo, las
operaciones de Colombia deberan mostrar una mayor importancia en la generacion de flujo de
efectivo consolidado en los préximos afios. La estrategia de la compafiia sigue centrandose en
ofrecer un portafolic complets de servicios de telecomunicaciones a clientes de negocios y
residenciales a través de diferentes plataformas techoldgicas.

Fitch considera que la estrategia de Telint de convertirse en una compafiia integrada de
telecomunicaciones en Brasil, ademas de fortalecer el posicionamiento del negocio, ayuda a
disminuir €l riesgo asociado a los servicios de larga distancia. Si bien este (ltimo segmento tiene un
riesgo de negocio mayor a otros servicios de telecomunicaciones, se estima que con la actual
estrategia este tendera a tener menor importancia en el mediano plazo. Para tos Ultimos doce
meses terminados en Septiembre 30, 2009 los ingresos provenientes de servicios de larga
distancia, tanto domestica come internacional, representaron un 37.9% de los ingresos
consolidados de Telint, comparandose favorablemente con un 54.7% para el afio de 2005.

La oferta servicios de televisibn de paga de Embrapar a fravés del uso de tecnologia DTH
(satelital) complementa la cobertura geografica y mercado objetivo de Net Servicios, el principal
operador de television por cable en Brasil y filial de Embrapar. Asimismo fortalece la posicion de
negocios mediante la oferta de servicios empaquetados. Fitch considera que en caso de incorporar
Net Servicios en los resuitados consolidados de Telint, para lo cual requiere de cambios en la
regulacidn brasilefia, estos verian reducidos el riesgo de negocios al tener los servicios de
televisidn de paga una mayor participacién en los ingresos y como consecuencia una reduccion en
la contribucion de los ingresos consolidados del segmento de larga distancia.

Telint cuenta con una sdlida posicién financiera, resultado de un sano nivel de apalancamiento,
sblida generacion de efectivo y un manejable perfil de vencimientos. Las califlcaciones incorporan
que de manera consolidada, el indicador de deuda neta a EBITDA se sitde alrededor de 1.1x ¢n el
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largo plazo. Para los docce meses terminades en Septiembre 30 de 2009 el indicador de deuda
total a EBITDA se ubico en 1.5x, mientras que el indicador de deuda neta a EBITDA se situd en
1.1x. La posicion de liquidez se soporta en un nivel de caja que ascendio a MXNS,213 millones de
pesos a este mismo periodo, una creciente generacion anual estimada de EBITDA superior a
MXN19,000 millones de pesos, amplia flexibilidad financiera y acceso a financiamienio para
enfrentar vencimientos durante los proximos doce meses por MXN 14,301 millones. Fitch considera
que la compafiia tiene suficiente capacidad para refinanciar sus vencimientos de corto plazo y
estima que en la medida que las condiciones lo permitan, Telint buscara extender su perfil de
vencimientos. La deuda total fines de este periodo totalizé MXN31.4 mit millones y consta casi en
un B8% de créditos bancarios y arrendarnientos capitalizables. Aproximadamente un 45% de la
deuda esta contratada en dblares americanos, y después de considerar coberturas cambiarias el
18.6% de la deuda mantiene exposicidén al délar americano.

Telint es controlada por Carlos Slim y su familia a través de Carso Global Telecom S AB. de C.V,,
la cual mantiene una participacion accionaria considerando acciones con derecho a voto, acciones
con voto limitado y acciones sin derecho a voto equivalen a un 80.45% del total de las acciones de
Telint en circulacion a Septiembre 30 de 2009. Telint ofrece servicios de voz, datos, video y
soluciones integrales de telecomunicaciones en Brasil, Argentina, Chile, Colombia, Perll y Ecuador
ademas de ofrecer servicios de directorio telefénico en México, Estados Unidos Argentina y Peru.
Para los doce meses terminados en Septiembre 30 de 2009, registro ventas y EBITDA por
MXNB86,28¢ millones y MXN20,532 miilones.
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5. CARTA FORMATO PARA COMPRA DE CERTIFICADOS BURSATILES

México, D.F. a [¢] de [¢] de 20[e]

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
GRUPO FINANCIERO INBURSA
Presente

Referencia: Contrato No. [e]

[NOMBRE DEL CLIENTE] en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil
celebrado con esa institucion bajo el nimero de referencia que se indica, por este medio
manifiesto que, previo a girar instrucciones de compra de valores de la emisién, he
cansultado el Prospecto de colocacion de la misma y se me ha informado de los riesgos
asociados a esa clase de instrumentos, por lo gue es de mi conocimiento que:

a) La emisara es Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. por lo que forma parte del
mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad
financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus
intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisidn en |la que pretendo adquirir y reconozco
que en determinade momento podria no ser acorde con mis necesidades de
liquidez, por lo que en casc de desear vender parcial o totalmente los valores
de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una
venta de los mismos antes de su fecha de vencimiento depende de que exista
algdn inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera
tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual puede
reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

c) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de
estos wvalores podrian sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables
atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que he sido
informado de los riesgos que implica su adguisicion, asi como de la calificacion
otorgada por Standard & Poor's, S.A. de C.V. en la cual es “[#]", y la de Fitch
México, S.A. de C.V,, la cual es "[e]".

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a
gue se refiere la presente no esta garantizada por el Instituto de Proteccion al Ahorro
Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental que la sustituya en cualquier memento.

Toda vez que conozeo las caracteristicas de los valores emitidos por Telmex
internacional, S.A.B. de C.V. y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad
para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente.
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6. Aviso de Oferta Publica de Corto Plazo
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CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR

73 TELMEX.

IBTERNACIONAL
TELMEX INTERNACIONAL, $.A.B.DE C.v,

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE GFERTA PUBLICA DE

CERTIFICABOS BURSATILES

CON VALOR NCOMINAL DE $ 100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA TITULO
MONTO DE LA OFERTA:

$

{ PESOS D0/100 MM.)

CARACTERISTICAS DE LA EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA:

Denominacion de la Emisora:

GClave de Pizarra:

Namero de Emision correspondiente:

Callficacién de la Emislén de Corto Plazo al amparo del
Programa otergada por Standard & Poor's, S.A. de C.V.:

Calificacion de la Emisiéh de Corto Plaze al amparo del
Programa otorgada por Fitch México, $.A. de C.V.:

Tipo de Valor:
Valor Naminal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacién:

Monto total autorizado del Programa con catacter revolvente:

Monto total auterizado conslderande ampliacion al Programa
Dual con cardcter revelvente:

Vigencia del Programa:

Tasa de Descuentoc:

Tasa de Rendimiento:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Registro en B.M.V.:
Fecha de Liquidacidn:

Fecha del Cierre del Libro;
Fecha de Emision:

Pfazo de la Emision:

Fecha de Vencimiento:
Representante Comun:
Depositario;

Recursos Netos que obtendra la Emisora en ia colocacién:
Amortizacion:

Garantia:

Lugar y Forma de Pago:

Posibles Adquirentes:

Intereses Moratorlos: v

Régimen Fiscal:

Telmex Internacional, S AB. de C.V
TELINT
al amparo del Programa.

“mxA-1+7, Esta designacién indica un fuerte grado de seguridad respecto de
pago oportuno de intereses y principal. Es la mas alta categoria de Ia escala
Caval.

F1+(mex). “Significa ata calidad credilicia. Indica la mas sdlida capacidad de
pago oportuno de los compromisos financieras respecte de otros emisores o
emisiones domésticas.”..

Certificados Bursatiles de Corto Plazo.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

$ { PESDS 00/100 M.N. ).

$10,000000.000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MN.) o en su
eguivalenie en Unidades de Inversion.

$20,000'000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MN.) D en su
equivalente en Unidades de Inversion.
5 afios contados a partir de la fecha de autorizacion.

___de de20__.
___de de 20 .
— de de 20__
___de de 20
—_de de20__
_ dlas.
__de de 20

Banco Invex, S A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

5.0 INDEVAL Institucion para el Deposito de Valores, SA. de C V.

_ (__ PESOSGOMODM.N.),

En un solo pago &n ia fecha de vencimiento de la Emision contra la entrega
del titulo cotrespondiente.

Los Certificados Bursétiles seran quirografarios par la que no contaran con
garantia especifica.

El principal respecto de la emision de los Certificados Bursétiles se pagara el
dia de su vencimiento en las oficinas de la 5.0. 'NDEVAL Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. {INDEVAL), ubicada en Pasec de la
Reforma NO. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémec, C.P. 06500 México, D.F., via
Casa de Bolsa (segin Contrato de Intermediacién Bursatil) en forma
electrénica al INDEVAL, para que éste distribuya los recursos a los
Intermediarios comespondientes.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién o prevea
expresamente. Los inversionistas que deseen comprar Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Programa, deberan consullar el capitulo denominado
“Plan de Distribucion” contenide dentro del Prospecto el Programa y dentro del
respectivo Supiemento, asi como también deberan suscribir el formate de
manifestacion de conocimiento del conflicto de interés aentre el Emisor e
Inversora Bursatil por pertenecer al mismo Gonsorcio, que s€ encuentra como
anexo al Prospecto y en el respective Suplemento.

En el supuesto de gue a las 1400 horas del dia de su vencimiento, et
presente Certificado Bursatil no sea liquidado, causara intereses moratorios a
pariir de esa fecha y hasta su total liquidacion, a razon de 1.5 veces el Costo
Parcentual Promedio Vigente, los cuales seran fiquidados en su caso en las
oficinas de la Emisora ubicadas en Av. Insurgentes Sur 3500, Col. Pefa
Pobre, C.P. 14060, México. D.F ., en la misma moneda que la suma principal.
La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos
aplicables en México a la adquisicion, propiedad y dispasicion de instrumentos
de deuda come los Cerlificados Bursdtiles por inversionistas residentes y ne
residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscates que pudieran ser
relevantes a fa decision de adquirir o disponer de Ios Certificados Bursatiles.
La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los
Certficados Bursdliles se encuentra sujeta a: () Para personas fisicas y
personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en México, se
encuentra sujeta a lo previsto en el Articule 160 y demas aplicables de la
LISR: y (0} Para persenas fisicas y morales que para efectos fiscales sean
residentes en el extranjero, se estard a lo previsto en el Articulo 195 y demés
aplicables de la LISR y dependera del beneficiano efectivo ds los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra modificarse a o large del plazo de los
Certificades Bursdtiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
la compra, el mantenimiento o la venta de los Cerlificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacibn en
particular.

@

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

" INVERSORA BURSATIL, B.A. DE C.\V.
a®® LR

AMLPD FINANCHERG INRIRA,



Los titulos objeto de la presente oferta poblica de certificados bursaties de corto plazo se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores,
con el nimero 3203-4,19-2008-001 y son aptos para ser listados en ¢f listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, 3 AB.de CV.

La inscripcidn en el Registro Nacicnal de Valores, no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacian contenida en el prospecto y en este aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren side reafizados
en contravencion de las leyes.

El Prospecto se encuentra a disposicién del publice inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto de Colocacion también
podra consultarse en Internet en las paginas  wwwbmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx, asi como en la pagiha del Emisor
http://www.telmexinternacional.com.

México, DF.,a__ de de 200 AUT. Para su publicacion CNBV:153/17876/2008 del 27 de noviembre de
2008.
AUT. De la CNBV para |a publicacién actualizada defecha __ de
de 2009.
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7. Aviso de Convocatoria a Subasta de Corto Plazo
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CONVOCATORIA PUBLICA PARA LA ADQUISICION, A TRAVES DE UN PROCESO
DE SUBASTA, DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO EMITIDOS

788 TELMEX.

INTERNACIONAL
TELMEX INTERNACIONAL, S.A.B. DEC.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION DUAL DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO ESTABLECIDO POR TELMEX
INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE
$20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE
EN UNIDADES DE INVERSION, CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVA A CABO
LA CONVOCATORIA PUBLICA PARA LA ADQUISICION, MEDIANTE UN PROCESO
DE SUBASTA, DE HASTA [e] ([#]) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR
NOMINAL DE [e] ([¢]) CADA UNO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES").

MONTO DE LA SUBASTA
Hasta [e] {[#])

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en la presente Convecatoria y que no estén
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del
Programa.

Caracteristicas de la presente Emision:

Denominacién de la Emisora:
Monto autorizado del Programa:

Tefmex Internacicnal, S.A.B. de C.V.

$20,000'000,000.00 {(VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su
equivalente en UDIs, con caracter de revolvente.,

Certificados bursatiles.

5 {CINCO) afos a partir de su autorizacion por la CNBV.

Tipo de valor;
Vigencia del Programa:
Numero de emisién al amparo del

Programa:

Clave de pizarra:

Monto total de |a oferta:

Nimero de Certificados
Bursatiles:

Valor nominal de ios Certificados
Bursatiles:

Precio de colocacion .de los
Certificados Bursatiles:

Tipo de Subasta:

Mecanismo de colocacion:

Fecha de publicacion del aviso
de convocatoria a la subasta:
Fecha de subasta:

Fecha limite para recepcién de
posturas:
Harario de
posturas:
Fecha de publicacion de los
resultados de la subasta:

Fecha de publicaciéon del aviso

recepcion de
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fe].
“TELINT[+]".
Hasta [#] ([e]).
Hasta [] {[e]).

fe] ({®]) cada uno.

[#] {[*]) cada uno.

o).
[e].

[#] de [#] de 20fs].
[e] de [#] de 20[e].

[o] de [o] de 20[s].

De las [¢] hrs. a las [#] hrs.

[#] de [¢] de 20[e].



con fines informativos:

Fecha de registro en la BMV:
Fecha de liquidacion;

Fecha de emisién:

Plazo de vigencia de la Emision:
Fecha de vencimiento:

Recursos netos que obtendra la
Emisora de la colocacién:
Garantia:

Destino de los fondos:

Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.:

Intereses y procedimiento de
calculo:
Intereses moratorios:

Fecha de pago y amortizaciéon de
principal:

Lugar vy forma de pago de
principal e intereses:

Periodicidad en el
intereses:
Régimen fiscal:

pago de

[#] de [e] de 20[e].

[o] de [e] de 20[e].

[a] de [¢] de 20[e].

[#] de [e] de 20[e] (la “Fecha de Emisidn”).

[«] ([#]) dias, es decir, aproximadamente [e] {[#]) afics.
[#] de [*] de 20[e] {la “Eecha de Vencimiento™).

Aproximadamente $[e] ([¢] PESOS [¢)/100 M.N.).

Los Certificados Bursaties cobjeto de esta emisién seran quirografarios
Yy, por lo tanto, no contaran con garantia especifica alguna.

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles es principalmente para [e].

“mxA-1+", Esta designacion indica un fuerte gradoc de seguridad
respecto de pago oportuno de intereses y principal. Es la més alta
categoria de la escala Caval.

{e].
[o].

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un sélo pago
en la Fecha de Vencimiento, es decir el [e] de [e] de 20[e], contra
entrega del Titulo o de la constancia emitida por Indeval. En caso de
que el dia de pago no sea un dia habil, el pago se realizara al dia habil
siguiente.

La Emisora llevard a cabo el pago de los intereses y principal de los
Certificados Bursaliles contra la entrega de las constancias o
cerificaciones correspondientes que al efectc expida Indeval, de
acuerdo con las disposiciones legales que rigen a dicha institucion. La
Emisora, para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval,
a mas tardar a las 11.00 horas del dia en que deba de efectuarse el
pagoe, mediante transferencia electrénica, el importe del principal ¢ de
los intereses correspondientes en el domicilio del Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémog, 06500,
Meéxico, D.F.

(e].

La presenie seccion contiene una breve descripcion de ciertos
impuestos aplicables en México a la adquisicién, propiedad vy
disposicidn de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos
fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

La tasa de retencidon aplicable respecto a los intereses pagados sobre
los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para personas
fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes
en Mexico, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demas
aplicables de la LISR; y (i) para personas fisicas y morales que para
efectos fiscales sean residentes en el extranjero, se eslara a lo previsto
en el articulo 195 y demas aplicables de la LISR y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses.

El réegimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de los
Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados

-Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias

fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, inciuyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion en particular.
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Obligaciones de dar, hacer y no

hacer de la Emisora: [=].

Causas de vencimiento [e].

anticipado:

Depositario: 8.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(Indeval).

Posibles adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversion to prevea

expresamente.  Aquellos inversionistas que deseen comprar
Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa, deberan
consultar el capitulo denominado “Plan de Distribucidn” contenido
dentro del Prospecto asi como dentro del respectivo Suplemento.
Adicionalmente, deberan suscribir el formato de manifestacion de
conacimiento del conflicto de interés entre el Emisor e Inversora
Bursatil por pertenecer al mismo consorcio, que se encuentra como
anexo al Prospecto y en el respectivo Suplemento.

Representante comiin: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa da Boka
GRUPO FINANCIERC INBURSA,

' i INVERSORA BURSBATIL,S.A. DE C.Vv.
*

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa
autorizado por la CNBY y se encuentran inscritos bajo el nimero [#] en el RNV y son aptos para
ser listades en e} listado correspondiente de la BMV.

La inscripcidn en el RNV no implica certificacidn sobre la bondad de los valores, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos gue en su caso se hubiesen realizado en
contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa se encuentra a disposicion del pdblico inversionista con el Intermediario
Colocador y en las paginas de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx}, de la CNBV
{(www.cnbv.gob.mx) y de la Emisora (www.telmexinternacional.com) {en el entendido que ni dicha
pagina ni su contenido forman parte del Prospecto).

México, D.F. a [e] de [¢] de 2009. Autorizacién de CNBV para su publicacién: [¢] de fecha
- [e] de [#] de 2009.
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